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҉ ├֜ ̔ 

ԍ 2022 11 5 ₮ΐ ҉ ̂Ῥ Ȑ̃2022ȑ267 ȇ῏

ԍ ᴍ Ὲ Ҍ Ὲ ṽ├ ᴆ

₱Ȉ̂ Ҋץ ľ ₱Ŀ̃ Ҭ̆Ḥ ├ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľҬ

Ḥ ├ĿľḠ Ŀ ľḠ ֲĿ̃ ᵬҹ ᴍ Ὲ Ҋץ̂

ľ Ŀľ ֲĿ ľῈ Ŀ̃ Ҍ Ὲ ṽ├ Ḡ

̂Һ ̃̆ ᴪ ֲ ֲ ֤ ԊⱵ Ҋץ̂ ľ

ֲ Ŀ̃ ᴪ ẫᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃̂ Ҋץ ľ

ᴪ Ŀ̃ ῏ ̆ אָאל ȁ Ḥ ↕̆ ₱

ȁ ҍ ̆ ԅ Ȃΐᵣ ῤ Ȃ 

῏ԍ ῤ ӈȁ ᾟ Ԋ ̔ 

1ȁ ̆ Ҭᶏ ӈҍȇ ᴍ

Ὲ Ҍ Ὲ ṽ├ּת ӥ̂ Ȉ̃ѿ ̕ 

2ȁ Ҭ ₮ ҍ ↓ ṿ Ҍ ’̆ ҹ

ԓ῀ ̕ 

3ȁ ᵣף Ҋץ ӈ̔ 

₱ ↓  黑体（加粗） 

₱ ↓  ᵣ̂Ҍⱴ ̃ 

תּ ӥῤ  ᵣ̂Ҍⱴ ̃ 

תּ ӥ ḱ ȁ ᾟ ᵩЃꜘ Є 

 



ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-2 

目  录 

  ............................................................................................................................ 2 

1ȁ῏ԍ ֟  ........................................................................................ 3 

2ȁ῏ԍ╠ תּ  ...................................................................................... 32 

3ȁ῏ԍ  .......................................................................... 40 

4ȁ῏ԍҙⱵҍ ’ .................................................................................. 83 

5ȁ῏ԍ ᴂ ῏  ........................................................................ 144 

6ȁ῏ԍ῏ ֜  ............................................................................................ 170 

7ȁ῏ԍ Ⱶ  ........................................................................................ 197 

8ȁῒ208 ............................................................................................................ ז 

Ḡ ᵣ  ................................................................................................... 226 

 



ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-3 

问题 1、关于本次扩产项目 

根据申报材料，1）本次扩产项目建设完成后，可实现新增硅棒产能 10GW/
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ȍ ֲ Ȏ 

一、本次扩产项目产品与现有及前次募投产品的技术路线、技术水平及报

告期内对应的收入，项目实施后对业务及产品结构的影响 

̂ѿ̃ ֟ ֟ ҍ ╠ תּ ֟ ȁ

ῤ ῀ 

ץ PERC ҹף P ҉ ᾣ̆ᴟ ҙ

ⱴ ̆ף ֟ ⌠ԅץ TOPCon ҹף N Ȃ ԍ ԅ

└ N̆ ȁ ȁ ҉ ᴨ

ԍ ╠ ҬҺ P ̆ Ҋѿף Ȃ ῀ 2021 ̆ᾣᴟᴑҙ

ⱴ N ῀̆ ꜚԅ N TOPCon Ҋ Ȃ 

2022 ҹ N TOPCon ֟ҙ ᾝ ̆ ѿ

̆Ὲ ⱬԍ ꜚ N ֟ҙ ̆N ԍ ᾢ ᵝ̆Һ ֟ ᾣ

ᴟ ᴆ ᶏ №̆ №ҹ P ᴆ̂ P PERC

̃ N ᴆ̂ N TOPCon ̃Ȃ ֟ ֟ ҍ

╠ תּ ֟ ’ Ҋ̔ 

 ֟  ȁ  
ῤ 

῀ 

ѿȁ ֟  

1ȁ ֟ 11GW

֟ Ҋץ̂ ľ11GW

Ŀ̃ 

N TOPCon

̂Һ ԍ ֟ N

ᴆ̃ 

ᶏ N ̆ ̔ŵ

҈ Ҭ

̆Ὲ 182mm ҉ץ

N TOPCon ⌠ 26.4%̆

⇔ ̕ŶN ֟ ⌠

25%̆ ҍ PERC ŷ̕ ԍ

҉ 25% ֟ ̆N 72 ᴆ

֟ ⱳ ⌠ 575W̆ ֟

ⱳ 580W̆ P ᴆ ᴆⱳ

҉ 20-



ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-5 

 ֟  ȁ  
ῤ 

῀ 

֟ 7.5GW

5GW ᴆ

 

N TOPCon

ᴆ 

ᶏ N ̆ҍ ֟ ֟

ѿ Ȃ 

ŵ ₮ΐ

֟ ̆ ֟ Һ

ԍ N ᴆ ֟̆ ᴆ֟

 

Ŷ2022 1-9 ̆

Һᵣ N ᴆ

῀ 0.24 ַᾝ 

ԋ  

N TOPCon

̂Һ ԍ ֟ N

ᴆ̃ ̆ ֟ ȁ

֟ Һ ԍ ֟̆

Ҍ ῀ ֟ 20GW ℗

 

N ̂Һ

ԍ ֟ ̆ ѿ

֟ N TOPCon

ᴆ̃ 

҈ȁ ֟  

N ᴆ֟ ̂Tiger Neo ↓̃ 
ᶏ N ҍ̆ ֟ ֟ ȁ

╠ תּ ֟ ѿ Ȃ 

2022 Ὲ̆╠ץ ῀

Һ ԍ P ֟ ̕2022

1-9 ̆Ὲ P ᴆȁN

ᴆ№≢ ῀

430 ַᾝȁ79 ַᾝ 

P ᴆ֟ ̂TigerȁTiger Pro ↓ ̃ 

P ⌠ 23.55% P̆

ᴆ̂182mmȁ72 ̃ ֟ ⌠

550WȂ 

̔╠ תּ Ҭ ȁ ᾟ ꜚ Ҍ ֟ ֟ Ȃ 

1ȁ ֟ Ҭ̆ ῤ ῀Ȃ 

2ȁ╠ תּ Ҭ̆ תּ ̂

ԋ ȁ ֟ 20GW ℗ ̃ Ҭ̆ғ ֟

ȁ ֟ Һ ԍ ֟ Ҍ̆ ῀ ╠̕ תּ Ҭ̆

₮ΐ ̆ ֟7.5GW 5GW ᴆ ̆

ῤׅ ԍ֟ Ҭ̆ῒ ֟ Һ ԍ N ᴆ ֟̆ ᴆ

֟ ̆2022 1-9 Һᵣ N ᴆ ῀ 0.24 ַ

ᾝȂ 

֟ ̔Ὲ ֟ №ҹ N ᴆ֟ P

ᴆ֟ ̆2022 Ὲ̆╠ץ ᴆ ῀Һ ԍ P ᴆȂ2022 ̆

Ὲ N ֟ N̆ ᴆ ₮ ╠̆҈ №≢ N

ȁP ᴆ ῀ 79 ַᾝ1
430 ַᾝȂ 

̂ԋ̃ ҙⱵ ֟  

                                                   
1
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ԍ P ֟ N̆ ֟ ΐ ᴨȁ ⁞ ᵞ ץ̆

ᴨלȂῈ N TOPCon ᴆ ȁ

֟ ԍ ҙ ᾢ ᵝ ΐ̆ ᴨלȂ

╠ N TOPCon ῏ ֟ ⱬ N̆ ԍ 2022

῀ ֟ ȂῈ ΐ ᾢ N ᴨ֗̆ל

ҙ ᾢ N ֟ Ȃ 

תּ ѿᵣ N ֟ ̆ ̆Ὲ ֟ ȁ Һ

ԍ ᴆ ֟̆Һ ֟ ׅ ᾣᴟ ᴆ̆֟ Ҍᴪ Ȃ

֟ תּ̆№ ╠ N P ֟ ֟

ᶛ ѿ ̆ΐᵣ Ҋ̔ 

ᵝ̔GW 

 

֟

 

֟ ꜚ ’ 
2022

֥  ╠ 
תּ

 
 

N  

ᴆ 33 16 49 36 

 24 11 35 35 

 32 - 32 32 

 30 10 40 30 

P  

ᴆ 34 - 34 34 

 20 - 20 20 

 33 - 33 33 

 35 - 35 35 

̔ ╠֟ ╠ ⅞ ֟ ̂ תּ ̃̆ Ҍף

֟ ̆Ὲ ֟ ֟ ȁ֟ ȁ֟ ȁ֟

̆ Ҍ ῃ ⌠ ֟ ’Ȃ 

҉ ̆ תּ ѿ ѿᵣ N ֟ ̆№≢ҹ

10GWȁ 11GW ᴆ 16GW̆ N ᴆ ᶫ ⱬ

49GW̆ ѿ ᴨ ԅῈ ᾣᴟ֟ ᶫ ᶛ̆ ԅ֟ Ԉⱬ̆

≠ԍ Ὲ ≠ ⱬ̆Ḡ Ὲ ᴍ Ȃ 
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二、是否已具备募投项目实施所需的核心技术及工艺、资质认证等 

Ὲ ῃ N TOPCon ֟ҙ ꜚ ӊѿ̆ ῃ ῤ

N ֟ ̆ תּ N ̆ ῏

ԍ Һ ̆Һ Ҋ̔ 

Ḡ ’ ׃    

1 
ᵞ ᵞ

N  

ṿ ̆

̆ Ḡ └ ‰

ῤ̆ ᵞ ᶛ̆ ԍ ҙ ᾢ Ȃ 

ԍ N

֟ 

Ғ≠Ḡ  

2 
N

℗  

℗ ̆ ℗ ̆ ᵝ₮

̆ ȁ ᴆ ̆ Ḡ ȁ

ᴆⱳ ȁ ȁ ‰ ῤȂ 

ԍ N

֟ 

Ғ≠Ḡ  
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2022 Ї ῎ N ֥ ЇN ᴌ ₴ Ї╦Ҏ

N ᴌ ῇ 79.19 ֽᾣЇ Ὴ 869.22%Ї ɼ2022

1-9 ЇN
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三、区分硅棒、硅片、电池片、组件并按照生产基地位置列示现有及已规

划产能的变动情况，结合上述情况及报告期内产能利用率和存货周转率水平、

下游市场空间、客户需求、生产耗用情况等，说明本次扩产项目新增产能的合

理性及产能消化措施 

̂ѿ̃ № ȁ ȁ ȁ ᴆ ֟ ᵝ ↓

⅞֟ ꜚ ’ 

Ὲ ⅞֟ ꜚ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔GW 

֟

 
֟ № ’  

֟ ꜚ ’ 

2022

֥  
╠ 

תּ

 
 

ᴆ 

҉ ȁ ȁ ȁ

 
N  33 16 49 36 

҉ ȁ ȁ ӈӋȁ

֒ȁ  
P  34 - 34 34 

 67 16 83 70 

 
ȁ  N  24 11 35 35 

҉ ȁԐ ȁ ֒ P  20 - 20 20 

 44 11 55 55 

 
҉ ȁ ȁ ӏ  N  32 - 32 32 

҉ ȁ  P  33 - 33 33 

 65 - 65 65 

 
ӏ ȁ  N  30 10 40 30 

ᴚ ȁ ӏ ȁ  P  35 - 35 35 

 65 10 75 65 

̔ ╠֟ ╠ ⅞ ֟ ̂ תּ ̃̆ Ҍף

֟ ̆Ὲ ֟ ֟ ȁ֟ ȁ֟ ȁ֟

̆ Ҍ ῃ ⌠ ֟ ’Ȃ 

P ֟ Ὲ̆ ȁ ȁ ȁ ᴆ֟ №≢ҹ 35GWȁ33GWȁ

20GW
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N ֟ ̆Ὲ ⱴ N ֟ ̆ תּ ╠ ֟

№≢ҹ 30GWȁ 32GWȁ 24GW ᴆ 33GW̆ תּ

ῃ ֟ N̆ ֟ №≢ҹ 40GWȁ 32GWȁ 35GW

ᴆ 49GW̆N ֟ ѿ ̆ Ḡ N ֟ ᶫ

ⱬ̆ Ὲ N ֟ ᴨלȂ 

̂ԋ̃ ҉ ’ ῤ֟ ≠ ȁҊ

ȁ ȁ ֟ ’ ̆ ֟ ֟ ֟

 

1ȁ2021 ץ ֟ ≠ ꜚҺ ᴇ ꜚ ̆ ֟

≠ ΐ ̆ ֟ Ҍ  

ᾣᴟ ᴆҹῈ ֟ ̆ Ҋ ᾣᴟ ȁ

Ȃ ῤ̆Ὲ ᾣᴟ ᴆ ֟ ≠ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔GW 

֟   ֟  ֟  ⱴ  ֟ ≠   ֟  

ᴆ 

2022 1-9  36.30 30.06 1.03 82.81% 28.41 91.37% 

2021
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̔ ȁҬ ᾣᴟ ҙ ᴪ 

ᶫ ’ ⌠ ץ Ҋ Ὲ̆ ᴆ

֟ ≠ ⌠ Ȃ2022 1-9 Ὲ̆ №

ῤ ҙⱵ̆ ᴆ ֟ ’̆ ֟ ≠ ҹ 82.81%̆

Ȃ 

҉̆2021 ץ Ὲ ֟ ≠ ꜚ̆Һ ҉ ᴇ ҉

̆ ҙҊ ל Ὲ̆ ֟ ≠ ꜚ

’Ҍᴪ ֟ ֟ Ҍ≠ ̆Ὲ ֟ ≠ ΐ ̆

֟ Ҍ Ȃ 

2ȁ ’ ̆ Ὲ  

ῤ̆Ὲ ҍ ҙ ҉ Ὲ Ҋ̔ 

ᵝ̔ /  

҉ Ὲ  2022 1-9  2021  2020  2019  

ᾣ  4.10 
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ᵩ ̆ ᶏ ᴇṿ Ȃ 

3̔2022 1-9 Ȃ 

ῤ Ὲ̆ №≢ҹ 4.61 / ȁ4.13 / ȁ3.20 / 3.57

/ Ȃ2021 ̆Ὲ Ҋ ̆Һ ҹ̔Ὲ ҙⱵ

̆ҹ Ὲ ҙⱵ ̆Ὲ ᵩ ⱴ̕҉

ᴇ ҉ ᴆ≠ ѿ Ὲ̆ ≠

̆ ᵩ ⱴ̕ ̆ῃ ῤῈ

Ὲ ӊ ̆ Ҋ Ȃ2022 1-9

̆Ὲ ῤҙⱵ ̆ ῀ 2019 82.98%Ҋ

68.99%̆ Ȃ 

ῤ Ὲ̆ ᵞԍ ҙ ҉ Ὲ ṿ Һ̆ ҹ

Ὲ ῀ ԍ҉ ҙ ҉ Ὲ ̆ ֟ ᵞԅ

Ὲ ᵣ ̆ Ὲ Ȃ 

֥ Ї῎ Ґ ֥ Ї ֥ 4

Ж Ὺ FOB Ї ֥ מ֢ 2-3 Ї

DAP Ї ֥ מ֢

2 ү ЇΊᵩ ᴍ ɻ ᶱ ῗ ɼ 

Ὲ ҍ ҙ ҉ Ὲ ῀ ’ Ҋ̔ 

҉ Ὲ  2021  2020  2019  

ᾣ  60.22% 70.24% 68.99% 

 60.88% 68.83% 71.72% 

ַ ᾣ  28.08% 25.40% 26.50% 

 46.89% 39.32% 38.38% 

҉ Ὲ  28.08%~60.88% 25.40%~70.24 26.50%~71.72% 

҉ Ὲ ṿ 49.02% 50.95% 51.40% 

 78.31% 81.84% 82.98% 

̔ ҙ ҉ Ὲ 2022 1-9 ῀ ’̆ ῏ Ȃ 

Ὲ̆ ’ҍ ҙ ҉ Ὲ Ҍ ̆

Ὲ ̆ ⱬ ̆Ὲ ֟ ֟ Ҍ Ȃ 
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3ȁ ╠ȁҊ ȁ ᾟ ̆ Ḡ ֟

ᾟ№  

̂1̃Ὲ ╠̆2022 ѿ  

҈ ̆ῃ ╠ ᴆᴑҙ₮ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔GW 

 

2021  2020  2019  

 ₮    ₮    ₮   

1  38.5 18.12%  24.5 15.59%  14.3 10.83% 

2 ᾣ  24.8 11.67%  18.8 11.96%  10.3 7.80% 

3 
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Ⱶ ẫ ȁ ⱬ ѿ ғ̆ № ᴆᴑ

ҙ ⱬ ̆ ΐ ȁ ȁ ᴨל ᴆ ᴑҙ₡

Ṣ҉ ᴨל ̆ ᴆ Ҭ Ӟ ̆ ᴆ Ҭ

’ Ҋ̔ 

ᴆ Ҭ ’ 

 

̔Wood Mackenzieȁ ├  

҉ ̆2014-2021 ̆ ᴆ Ҭ ᵣ ҉ ̆ל Ҭ

ⱴ Ȃ ֟ ⱴ ֟̆ ₃ ᴆ Ҭ

ѿ ̆ Ὲ ᶭ ȁ ȁ ᴨ̆ל₮

ԍ ҙ ᾢ ᵝ̆2022 ҉ѿ 3 ҩ № ̆

ѿ ̆ Ὲ̆ ᴆ ҙ ל Ὲ

ҙ ᵝ̆ΐ Ȃ 

ŶῈ N ֟ ᾢ̆ N ̆ҹ ֟

 

Ὲ ᾣᴟ ҙ̆ ᾣᴟ Һ⇔ ̆Ҍ ₮ ȁ

ᵞ ȁ ȁ ȁ ᾣᴟ֟ Ȃ תּ ֟

N ҉̆Ὲ ȁ ֟ ȁ ֟ ᵝԍ

ҙ╠↓Ȃ Ὲ̆ N TOPCon ⌠ 26.4%̆

N TOPCon ᴆ ⌠ 23.86%̆ ⇔

ҙ Ȃ ֟ ̆Ὲ N ֟ ⌠ 25%̆N 72 ᴆ
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֟ ⱳ ⌠ 575W̆ ֟ⱳ 580W̆ P ᴆ

ᴆⱳ ҉ 20-25W̆ⱳ Ȃ҉ץ4.5% ֟ ̆₡Ṣ

₮ ̆Ὲ N TOPCon ֟ ҍ PERC ̆

֟ Ҋ ̆ ᴨל € Ȃ ̆Ὲ N ᾢᴨ

̆ל ҹ תּ ֟ ȁ Ȃ 

╦῎ N ֥ └ 25%Ї ԓ 25% ֥ ЇN 72

ᴌ ֥ ꜗ └ 575WЇ ֥ꜗ 580WЇ P ᴌ

ᴌꜗ ҏ 20-25WЇꜗ ῎ҏɼװ4.5% ╦Ҏ N ᴌ ᴍ P

ᴌ ᴍ 0.15 ᾣ
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Ὲ   
֟

̂GW̃ 
֟   

10GW 5GW

ᴆ  
10 ֟ TOPCon 

ᴍ ҈ 8.5GW  8.5 2022 Q4 ֟ TOPCon 

ᴍ 
֟ 6.5GW ҕף

 
6.5 2023 Q1 ֟ ABC 

ᴍ ֟ 8GW N  8 2022 Q3 ֟ TOPCon 

 52.3 - - 

 
ȁ ֟

+ ֟  
35 2022 ῃ ֟ TOPCon 
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ҏ Ї ῎ ֥ N ֥ Ї῎

ῇ Їᶽ ԋ῎ N ֥ ԋ ЇӤᵩ ԋ

῎ N ֥ ɼ 2022 11 Ї̓́ 2023

֢ 30GWЇῚҲ N 15GWЇ ╦ ֢ Ӏ

2023 ҏ Ї Ґ Ї 2023 Ὴ

҅ ɼ Ї῎ ‟ ЇҊ ᾟ№̆

֟ ̆ҹῈ Ȃ 

ҹ̆Ḡ תּ ֟ ≠ Ὲ̆ └ ԅ℗ ֟

̆ΐᵣ ľ҈
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2022 N ֟ ֟ ᾝ ̆Ὲ ╠҈ N ᴆ

῀ 79 ַᾝ̆ ῃ N ᴆ ῀ 8.17 ַᾝ 9 ṐȂ תּ

Ὲ N ֟ ֟ ѿ ̆N ֟ ꜛԍῈ

ᶫ ⱬ ⱴ ᴆ֟ ׆̆ ѿ ᴨ Ὲ ֟ ȁ

֟ ץ̆ ⱴү ֟ ᾝ ̆ Ὲ

ӈ ȂῈ ΐ N ֟ תּ̆ ⌠ᵝ ̆Ὲ Ҭ

ⱴ ꜚ N ֟ ̆Ԉ ֟̆ ѿ N ֟

ᾢᴨ̆ל N ᾢ ̆ҹ ֟ Ԉ ᴍ Ȃ 

̂2̃ ꜚ ̆  

תּ ֟ N ֟ ȁⱳ P

֟ ΐ ᴨ̆ל ԈⱬȂN ֟ ᴧҍῈ ╠

Һ ᵣ ȂῈ ᾟ№≠ ᾣᴟ ҙ ү ⱴ̆

ѿף N ᴆ ̆ ̆ⱴ

ץ̆ ᶫ ῏ ̆ ꜚ ֟ Ȃ 

ῃץ3̃̂ ῃ ҹ ̆ⱴ N ֟

№  

תּ N ֟ ₡Ṣ ᴨל ̆

№ ȁ ⱴṿ ╠ Ȃ

2021 ̆ ῤ№ Ҭ ̆№ ᾣᴟ╠ ̆

῍ ̆ ῤ ᾣᴟ Ҭ№ ᾣᴟ

Ҍ ̆ ץ № ̆ ғ

̆ N ᴆΐ ԈⱬȂ

Ὲ ῃץ ȁ ῃ ҹ ᾟ̆№≠

̆ⱴ № N ֟ ̆

ȁ ȁ Ȃ 

̂4̃ⱴ ҉Ҋ ᶫ ̆ ֟ҙ  

Ὲ ҍ֟ҙ ҉Ҋ ҍ ᵬҍ ̆ ⱴ

ᶫ ᵬ̆ ᶫ ̆῍ ꜚ N ֟ҙ
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ȂῈ ѿ ⱴ ҍ ᴑҙ ᵬ῏ ̆Ḡ ᶫ ̆ ᵞ

ᴇ ꜚ Ὲ ֟ ≠ ̆ ҍ ᶫ ⱴ

̆ N ֟ ̆ Ὲ N ֟ Ⱶ ѿ Ȃ

̆Ὲ ץ ⱴ ȁ῍ ҍ ᾣᴟ֟ҙ ̆ Ғ

ҙ ȁ ȁ ᾣᴟ֟ҙ Ȃ 
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҉ Ḥ ᾣᴟ└ Ὲ Ҋץ̂ ľ Ḥ ᾣᴟ└ Ŀ̃

ҍ҉ Ḥ ҙ Ὲ Ҋץ̂ ľ Ḥ Ŀ̃ԍ 2022

11 ȇ Ȉ̆ Ḥ תּ ҉

ȁד ҙ̆ ҙ ᵣ Ḥ ᾣᴟ└

ᵬ ֟ 8 ꜚ ᴆ ̆ 20 Ȃ Ḥ ҙ

Ҍꜚ֟ ӥ ҍ Ḥ ᾣᴟ└ ȇ ȈȂ 

ҹ ѿ Ḡ Ḥ ᾣᴟ└ ᶏ ҉ ҉̆ Ḥ

ֲ ԍ 2022 11 ₮ΐԅӥ ̆ ̔̂1̃ Ḥ תּ

҉ ȁד ҙ ᵬ̆ ԍ ҙ ᵣ

Ḥ ᾣᴟ└ ᶏ Ȃ Ḥ ֲ Ḥ Ḥ

ᾣᴟ└ ȇ Ȉ̆ Ḥ ᾣᴟ└ ҙ Ҋ

ᶏ ̂̕2̃ Ҍ ᶏ Ḥ ᾣᴟ└ ᶏ ҉

ᵬҹ ̆ Ḥ ῒז ᵬҹ ף

Ḥ ᾣᴟ└ ׆̆ Ḡ Ҍ ̂̕3̃ Ḥ Ḥ

ᾣᴟ└ ₮ Ҍ ȁ ̆ ῒ ᵬ₮

Ȃ 

Ŷ₮ ҉ Ҍꜚ֟ ΐᵣ ’ 

₮ΐ ̆ Ḥ ȇҌꜚ֟ ӥȈ̆

’ Ҋ̔ 

 Ҍꜚ֟   
≠

 

≠

  
 ᶏ  

1 
̂2022̃ Ḥ Ҍ

ꜚ֟ 0008772  

҉ ֥

ץ ȁ ῐ ץ  
ᶏ  

₮  
ҙ

 
207,921.44  

2022 4 18

2072 4

17  

2 
̂2022̃ Ḥ Ҍ

ꜚ֟ 0008773  

҉ ֥

қȁץ ῐ ץ  
ᶏ  

₮  
ҙ

 
15,237.73  

2022 4 18

2072 4

17  

3 
̂2022̃ Ḥ Ҍ

ꜚ֟ 0015638  

҉ Ḥ ҉

֥

ץ ȁ ῐ ץ  ᶏ  

₮  
ҙ

 
37,738.06  

2022 9 7

2072 9

6  

4 

Ѓ2022Є Ḫ Ғ

꜠ ֥ 0022592

Є 

ҏ Ḫ

ҡɻװ Ῐ װ  
ᶕ  

₴  
ҟ

 
171,263.96  

2022 11 30

2072 11

29  
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ŷ ֲ₮ ȁ ̆ ῒ ᵬ₮

 

₮ Ḥ ҍ Ḥ ᾣᴟ└ ȇҬ ֲ ῍ ῖȈ

̆ ȁ ↕ ԅȇ Ȉ̆

ȇ̆ ȈҬ ҹ 20 ̆ ȇҬ

ֲ ῍ ῖȈ ῏ ̕ Ḥ ᾣᴟ└ ҙ ԍ ֟

ⱲῈ ̆ Ȃ ₮ Ḥ ₮ΐ ӥ ҉

Ḥ ֲ ₮ΐ ӥ ̆ ₮ Ḥ ҍ Ḥ ᾣᴟ└

ȇ Ȉ ̆Ҍ ҍῒזҺᵣ ₮ ῒז

ᵬ₮ ’̆ Ḥ Ḥ ᾣᴟ└ ₮ Ҍ

ȁ ̆ ᵬ₮ Ȃ 

Ÿ ֲ ᶏ ȁ ⅞  

Ḥ ȇҌꜚ֟ ӥȈ̆ ȇҌꜚ֟ ӥȈ

ҹľ ҙ Ŀ̆ Ḥ ᾣᴟ└ ҙ ԍ ֟

ⱲῈ ̆ ᶏ ӥ ⅞ Ȃ 

Ź ⅞ ֲ  
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Ḡ Ҍ Ȃ 

ҹ ѿ Ḡ Ḥ ᾣᴟ└ ᶏ ҉ ҉̆

ᴪԍ 2022 11 ₮ΐӥ ̆ ̔̂1̃ ᴪҊ ᴑҙῐ

Ὲ תּ ҉ ȁד ҙ ᵬ̆

ԍ ҙ ֜ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ҉̆ ᾣᴟ

ҍ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ҙ Ԋ ȇ ȈȂ

ᴪ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ҉ ᾣᴟ ȇ

Ȉ̆ ҉ ᾣᴟ ҙ Ҋ ᶏ ̂̕2̃

Ҍ ᶏ҉ ᾣᴟ ᶏ ᵬҹ ҉̆

ᴪ ῒז ᵬҹ ף ҉ ᾣᴟ ׆̆

Ḡ Ҍ ̂̕3̃҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ҉ ᾣᴟ

₮ Ҍ ȁ ̆ ῒ ᵬ₮ Ȃ 

Ŷ₮ ҉ Ҍꜚ֟ ΐᵣ ’ 

₮ΐ ῐ̆ Ὲ ȇҌꜚ֟

ӥȈ̆ ’ Ҋ̔ 

 Ҍꜚ֟   ≠  
≠

  
 ᶏ  

1 
̂2022̃҉ Ҍꜚ

֟ 0030387  

҉ ѿ

ᶷȁ

ᶷ 

ᶏ

 

₮  
ҙ

 
96,978  

2023 3 27

2073 3 26

 

2 
̂2022̃҉ Ҍꜚ

֟ 0032135  

҉

қᶷȁѿ

ᶷ 

ᶏ

 

₮  
ҙ

 

157,557

 

2023 4 14

2073 4 13

 

ŷ ֲ₮ ȁ ̆ ῒ ᵬ₮

 

₮ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ҍ ҉ ᾣᴟ ȇҬ ֲ ῍

ῖȈ ̆ ȁ ↕ ԅȇ

Ȉ̆ ̆ȇ ȈҬ ҹ

10 ̆ ȇҬ ֲ ῍ ῖȈ ῏ ̕҉ ᾣᴟ

ҙ ԍ ֟ ⱲῈ ̆ Ȃ ҉ ᾣᴟҍҌꜚ֟
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ֲῐ Ὲ ₮ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ԍ 2022 9

ȇ Ȉ ҉ ᴪ₮ΐ ӥ ̆

Ҍꜚ֟ ֲῐ Ὲ ₮ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ

ҍ҉ ᾣᴟ ȇ Ȉ ̆Ҍ ҍῒזҺᵣ ₮

ῒז ᵬ₮ ’ ₮̆ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ҉

ᾣᴟ₮ Ҍ ȁ ̆ ᵬ₮

Ȃ 

Ÿ ֲ ᶏ ȁ ⅞  

ῐ Ὲ ҙҊ ȇҌꜚ֟ ӥȈ̂

̂2022̃҉ Ҍꜚ֟ 0030387 ̂2022̃҉ Ҍꜚ֟ 0032135

̃̆ ȇҌꜚ֟ ӥȈ ҹľ ҙ Ŀ̆҉ ᾣᴟ

ҙ ԍ ֟ ⱲῈ ̆ ᶏ ӥ

⅞ Ȃ 

Ź ⅞ ֲ  

ῐ Ὲ ҙҊ ȇҌꜚ֟ ӥȈ̂

̂2022̃҉ Ҍꜚ֟ 0030387 ̂2022̃҉ Ҍꜚ֟ 0032135

̃̆ ȇҌꜚ֟ ӥȈ ≠ ҹľ₮ Ŀ̆Ҍ ᶏ ⅞

Ȃ 

3ȁ ֟  

תּ Ҍ ֟̆ תּ ֞

Ҍ ᶏ ᵣ ȁ ῾ ᶏ ῾ Ȃ 

֟ 11GW ȁ ℗ 10GW ̆ תּ Һ

ᵣ ₮ תּ Ҍꜚ֟ ӥ̆ Ҍꜚ֟ ӥ

ҹľ ҙ Ŀ̆ ȁ ⅞̆

ȇ ⇔ ҉ Ὲ ├ Ύ Ⱳ ̂ Ȉ̃̂ Ҋץ ȇ Ⱳ Ȉ̃

ԋ ̂ԋ̃ Ȃ 

8 ꜚ ᴆ ̆ Ḥ ₮ תּ
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Ҍꜚ֟ ӥȂ Ҍꜚ֟ ӥ ҹľ ҙ Ŀ̆

Ḥ ᾣᴟ└ ҉ ҙ ԍ ֟ ⱲῈ ̆

ᶏ ̆ ⅞Ȃ Ҍꜚ֟ ӥ

≠ ҹľ₮ Ŀ̆Ҍ ᶏ ⅞ Ȃ Ḥ Ḥ ᾣᴟ

└ ₮ Ҍ ȁ ̆ ῒ ᵬ₮ Ȃ

ԍ҉ ̆ ̆ ȇ Ⱳ Ȉ ԋ

̂ԋ̃ ȇῬ ҙⱵ Ȉ 5 ̂ԋ̃ Ȃ 

Ṑ 8GW ᴆ ̆ῐ Ὲ ₮

תּ Ҍꜚ֟ ӥ̆ ҉ ῏ ҙ

ҙ֜ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ Ȃ Ҍꜚ֟ ӥ

ҹľ ҙ Ŀ̆҉ ᾣᴟ ҉ ҙ ԍ ֟

ⱲῈ ̆ ᶏ ̆ ⅞Ȃ Ҍ

ꜚ֟ ӥ ≠ ҹľ₮ Ŀ̆Ҍ ᶏ ⅞ Ȃ҉ ᾣ

ᴟ֟ҙ Ὲ ҉ ᾣᴟ₮ Ҍ ȁ ̆ ῒ

ᵬ₮ Ȃ ԍ҉ ̆ ̆

ȇ Ⱳ Ȉ ԋ ̂ԋ̃ ȇῬ ҙⱵ Ȉ

5 ̂ԋ̃ Ȃ 

̂ԋּ̃ת ֟ ̆ ֲ ȁ

Ὲ Ԋ׆ ֟ҙⱵ 

1ȁּת Ҍ ֟  

Ὲ תּ ҹ ҙ Ҍ̆ ҙ ᵟ

̆ ῤ ֟ ȁ ꜛ ῒז ̆

֟ ȁ ȁῈ ῒז ̆҉ ῤ Ҍ ԍ ҙ

ᵟ ȁ ҙ ֟ ֟ ҹ̆ תּ Һ ԍ ̆ ҍ

֟ҙⱵ ῏ Ҍ̆ תּ ῀ ֟ ’Ȃ תּ Ҍ

֟ Ȃ 

2ȁ ֲ ȁ Ὲ Ԋ׆ ֟ҙⱵ 

ȇҬ ֲ ῍ ֟ ̂2019 ḱ Ȉ̃ ҈ ̆
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ľ ֟ ᴑҙ ץ ≠ҹ Ԋ׆̆ ֟ ᴑҙȂĿ ȇ

֟ ᶛȈ ԋ ľ̆ ᶛ ֟ ̆

֟ ᴑҙ ⅞ ῤ ҉ ȁ ̆

֟ ȁ₮ ҹȂĿȇ ֟ ᴑҙ

Ȉ ҈ ̆ľ ֟ ᴑҙ ᴑҙ Ȃ

֟ ӥ̂ץҊ ӥ̃ ᴑҙ̆Ҍ Ԋ׆ ֟

ҙⱵȂĿ ҉ ̆ ֲ ῒ Ὲ ȁ Ὲ Ҍ ׆

Ԋ ֟ҙⱵ Ȃΐᵣῤ Ҋ̔ 

̂1̃ ֲ ῒ Ὲ ȁ Ὲ ֟ ῏ҙ

Ⱶ  

₮ΐ ̆ ֲ ῒ Ὲ ȁ Ὲ Ҍΐ ֟

ᴑҙ ̆ Ԋ׆ ֟ҙⱵ̆Ҍ ԍ ֟ ᴑҙȂ 

̂2

ӿҜ ֟ў



ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-28 

҉ ⱬ Ὲ ⱲῈᶏ ̆ 4,138.78 ̆ΐᵣ ’ ľ

6/ѿ/̂ѿ̃/1/̂3̃῏ ’ĿȂ ֲ ῏ ₮ ╠ ̆ᾟ№≠

ԅ № ⱲῈ ̆ ץ ≠ҹ ̆Ҍ ̆

֟ ȁ₮ ’Ȃ 

҉̆҉ ҉ ᴑҙ Ԋ׆ ֟ ҙⱵȂ 

̂3̃ ῤ ֲҌ ֟ҙⱵ ῀ ῏ ֟ 

ῤ̆Ὲ Һ Ԋ׆ ᾣᴟ ᴆȁ ȁ ȁ ֟

ץ ᾣᴟ ֟ҙ Ȃ ῤ̆ ֲҺ ҙⱵ ₮̆ ֲ ῒ

ȁ Ὲ ῏ ֟Һ ԍ ֟ȁⱲῈ̆Ҍ

֟ ץ ֟ ҙⱵ ֟ ҙⱵ ῀ ’Ȃ 

̆ ֲ Ҍ ֟ ֟Ȃ 

҉̆ ῤ̆ ֲ ȁ Ὲ Ԋ׆ ֟ҙⱵȂ 

3ȁ ֲ₮ΐ ῏  

҉ Ԋ ̆ ֲ ₮ΐ ῏ ̆ΐᵣ Ҋ̔ 

ľ1ȁ ῤ ₱₮ΐ ̆ Ὲ Ὲ Ὲ

№ Ὲ ῏ ₮ ̆ ₮ ֽҹᾟ№≠ №

ⱲῈ ̆ ץ ≠ҹ ̆Ҍ ԍ ̆ ֟

ȁ₮ ’Ȃ 

2ȁ ῤ ₱₮ΐ ̆ Ὲ Ὲ ȁ Ὲ

῏ ֟Һ ԍ ֟ȁⱲῈ̆ ֟ ⱬ̆

Ԋ׆ ֟ ҙⱵғҌ Ԋ׆ ֟ ҙⱵ ⅞Ȃ 

3ȁ Ὲ ῤῈ Ҍᴪ ᴋᵥ ׆

Ԋ ֟ ȁ ȁ ȁ ҙⱵ̆ תּ ֞Ҍᴪ ᴋᵥ

῀ ֟ ȂĿ 
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五、相关环评批复的进展，预计取得的时间 

₮ΐ ̆ ֲ תּ ΐ̆ᵣ

’ Ҋ̔ 

   

1 ֟ 11GW ֟  ̂ Ȑ2022ȑ72  ̃

2 
ᾣᴟ└ Ὲ ֟ 8

ꜚ ᾣᴟ ᴆ ֟  

̂ Ḥ Ȑ2022ȑ

25 ̃ 

3 
҉ ᾣᴟ└ Ὲ Ṑ ѿ

8GW ꜚ ᴆ  

̂ Ȑ2022ȑ41

̃ 

4 
ԋ 20GW ℗ ѿ 10GW

 
̂ Ȑ2022ȑ78  ̃

5 ᾟ ꜚ ễ Ṣ  Ҍ  

ȍҬ׃ ’Ȏ 

ѿȁ  

̂ѿ̃Ḡ ̂1̃-̂3̃  

1ȁ ֲ Һ ҙⱵ ֲ̆ԅ ֲ֟ ȁ

ȁ תּ Ữ ȁ ֟ ̕ 

2ȁ ֲ ῤ ῀ ȁ ȁҺ

ȁ֟ ֟ ̕ 

3ȁ ֲҺ ֲ ̆ԅ N ֟ҙ ’̆

ֲ ῏Ғ≠ ᴆȁ ҈ ̕ 

4ȁ Ҭ ᾣᴟ ҙ ᴪ ȁ ҈ ȁ

ҙ ҉ Ὲ ̆ԅ ҙ ȁҊל ȁ ֲ

ᴨלȂ 

̂ԋ Ḡ̃ ֲ ȇῬ ҙⱵ Ȉ 5ȁȇ

Ⱳ Ȉ ԋ ̂4̃-̂5̃  

1ȁ תּ ᴆ ᴆ̕ 

2ȁ ֲҺ ֲ ̆ԅ תּ ⅞ȁ ΐᵣ
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ȁ ȁ ȁ ⅞ȁ

ȁ ᴪ תּ ֟ Ҍ≠ Ԋ ̕ 

3ȁ תּ ȁ ȁ תּ

Ҍꜚ֟ ӥȁ Ḥ ᾣᴟ└ ҍ Ḥ ԍ ȇ

Ȉȁ҉ ᾣᴟҍῐ Ὲ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ

ȇ Ȉ̆ ץ Ḥ ȁῐ Ὲ תּ

Ҍꜚ֟ ӥ̕ 

4ȁ ҉ Ḥ ֲ ȁ҉ ᴪ₮ΐ ȇ ’

Ȉȁ Ḥ ₮ΐ ӥ ̕ 

5ȁ ҉ ᴪ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ̆ԅ תּ

⅞ȁ ΐᵣ ȁ ȁ ȁ ⅞ȁ

ȁ ᴪ תּ ֟ Ҍ

≠ Ԋ ̕ 

6ȁ ᶏ ҙ ҉֜ ̂http://jxgtjy.jxsggzy.cn/̃

ȇ ᶏ ₮ Ḥ Ὲ Ȉ̂ Ḥ ֜

[2022]EB023 ̃̕  

7ȁ תּ ȇ № Ȉ̆ ԅ תּ ⅞̕ 

8ȁ ֲ ῒ Ὲ ȁ Ὲ ᶫ ȁҙⱵ

Ҍꜚ֟ ’̕ 

9ȁ ȇ Ȉ Ⱶ ̆ԅ ֲ ֟

֟̕ 

10ȁ ֲ Ⱶ ̆ԅ ֲ ῒ ȁ Ὲ

῏ ֟Һ ̕ 

11ȁ ֲ ᶫ Ȃ 

ԋȁ  

̂ѿ̃ ̂1̃-̂3̃̆ ̆Ḡ ҹ̔ 
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1ȁ ֲ ֟ ֟ ȁ╠ תּ ֟ Tiger Neo ֟ ᶏ N

̆ ֲ N ֟ ԍ ҙ ᾢ ᵝ̕

ֲ TigerȁTiger Pro ↓֟ ᶏ P ̆ ҍ ҙҌ

̆ ῤҺ ῀ ֟ Ȃ 

2ȁ ֲ N ֟ ֟ ₮ ̆ΐ תּ

תּ̆ ҙ ̆ ֲ N ֟

֥ ̆ Ȃ 

3ȁ ֟ ֟ ΐ ̆ ֲΐ ֟ Ȃ 

̂ԋ̃ ȇῬ ҙⱵ Ȉ 5ȁȇ Ⱳ Ȉ ԋ ̆

̂4̃-̂5̃̆ ̆Ḡ ֲ ҹ̔ 

1ȁ תּ ҹ תּ̆

̆ ȇ Ⱳ Ȉ ԋ ̂ԋ̃ ȇῬ ҙⱵ

Ȉ 5 ̂ԋ̃ Ȃ 

2
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问题 2、关于前次募投项目 

根据申报材料，1）2022 年 1 月，公司首发上市募集资金净额为 972,285.17

万元，截至 2022 年 6 月 30

㘀
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ҹ Ȃּת ֽ 5GW ᴆ №̆

7̆.5GW 5GW ᴆ ҹ

Ȃ 

ֲ ₮ΐ ȇ῏ԍ ⅞

Ȉ̆ľ ⅞ ļѿҺң◐ѿ ң Ľ ̆ ꜚ

̂ ̃◐Ҭ ̕ ȁ ȁ ҙ №
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Ȃ ̆Ὲ Ҍ ȇ 1 Ȉ תּ

Ȃ 

二、首发募投项目的实施进度是否符合预期、募集资金是否按计划投入、

项目实施是否存在重大不确定性 

̂ѿ̃ תּ ῀ ’ 

2022 9 30 ̆ תּ ᶏ תּ 782,745.80 ҆ᾝ̆

ᵣ ῀ ҹ 80.43%̆ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
תּ ╠

 

תּ

 
 

 

תּ

῀

 

ᶏ תּ

 תּ
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三、短期内再次融资的必要性及合理性 

̂ѿ̃ Ῥ  

1ȁ╠ּת ≠ ̆Ῥ Ὲ ֟ 

2022 9 תּ╠̆ ᵣ ῀ ⌠ 80.43%Ȃּת

תּ̆ ῀ᶏ ҍ ̆ ῏֟

ҳ ֟Ȃ╠ּת Ὲ ֟ ֟ ⱬȂ

N ֟ ᴨל ҉̆Ὲ ֗ ᵟ ҙ ̆ N ⱴ

῀̆ ᾟ N ֟ ̆ ᾢ ᴨ̆לⱴ ľ ѿᵣ ֟ Ŀ Ȃ

֟ ̆Ὲ ̂ΐᵣ ľ

3/҈/̂ ԋ̃ Ŀ̃̆ Ȃ

ṽ ҹῈ N ֟ҙ ᶫ ̆ ꜛῈ

N ᴆ ֟ ⅞̆ ѿ Ὲ Ԉⱬ̆ Ὲ ᴍ Ȃ 

2ȁ ̆ⱴ ֟ N ֟  

╠ ҬҺ P PERC ҳ Ȃץ N

TOPCon ҹף ᾣᴟ ΐ ̆ ᴨȁ
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ᴆ ᾣᴟᴑҙ̆ ΐ N TOPCon ᴆ ֟ ⱬ̆ ῏

ҙῤΐ ѿ ᾢᴨלȂῈ ᴨל ҉̆ ҙ

֟ ̆ⱴ N ᴆ֟ҙ ̆ ⱬ ҹ ᴍ ̆ ⱴ Ὲ

ҙ ᵝ̆ꜛⱬῈ Ȃ 

4ȁҺ Ԉ ̆Ὲ Ԉ֗ ᾟ ⱬ 

Ὲ Ḥ Ὲ̆ Һ Ԉ IPOȁ ṽ ̆

Һ ҹ ֟ ֟ ᾟ ꜚ ̆ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

Һ Ԉ

 

’ 

תּ   ַ̂ᾝ̃ 

 

GDR 2022 ̂ Ὲ ̃ 261.53 

ṽ 2021  70.00 

ṽ 2019  50.00 

 2018  38.75 

 420.28 

ᾣ  

ṽ 2022 ̂ ᴪ̃ 88.65 

ṽ 2021  52.52 

 2019  25.31 

 166.48 

 

ṽ 2022 ̂ ̃ 100.00 

 2021  50.00 

 2020  52.00 

 202.00 

1̔ ӥ̂ ̃ Ῥ ᴍȂ 

2̔ GDR ף ├ A Ҍ 606,533,086 ̆

2022 9 30 ᴇ 47.91 ᾝ/ 90%ᵀ תּ̆ Ҍ 261.53

ַᾝȂ 

҉ ̆Ὲ Һ Ԉ 2018 ץ ̆ ԅ ̆

ԅ ⱬȂῈ ԍ 2022 1 ⇔ ҉ ̆҉ ᵣ

ԍҺ Ԉ ̆ ҙ Ҋ Ὲ̆ ֗ ѿ ᾟ

ⱬ̆ N ֟ҙ ̆ᴨ ֟ ̆ ≠ ⱬ̆ Ὲ

ᾢ ҙ ᵝȂ 

̂ԋ̃ Ῥ  

1ȁⱴ ᾣᴟ ֟ҙ ̆  
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₮ľ Ҭ ȁ Ŀľ῍ Ŀ Ҋ̆ᾣᴟ

ҙ₡Ṣΐ ᶫ ᵣ ‗ ᵝ Ҍ ῏ ⱬ̆ ҹ

ѿ ȂῈ תּ ᾣᴟ ҙ ᾢ ̆ ꜛԍ

ᾣᴟ ̆ ꜚᾣᴟ ᵣ Ȃ ╠ ⱬ ľ ᾣ

Ŀ ľ Ŀ ̆ ѿף ᴆ ꜛԍ ᾣᴟ

̆ ꜚѿ ᾣᴟ ⱴ̆ ᾣᴟ ᶫ

ᵣ Ҭ ̆ Ḇ ῏ ̆ ԍᴨ ⌠

Ḇ ᵬ Ȃ תּ ᴪᴇṿҍ ҙᴇṿ ѿ̆

ԅ ҙ Ȃ 

2ȁҊ ̆ҹ֟ ᶫ  

╠̆῍ Ṝ ̆ ҹῃ ῍ Ȃ №

ľ Ҭ Ŀ Ȃ ץ Ῥ ҹ

Һ ᵣ ҹ ᾣ̆ᴟ ҹῃ Ῥ ᵣ Ҭ

№Ȃ Ҋ̆ῃ ᾣᴟ ̆2021 ῃ ᾣᴟ

⌠ 170GW̆ 30.8%̆ 926GWȂ

Ҋ̆ ľ ԓĿ ̆ῃ ᾣᴟ

220GWȂ ᾣᴟ Ҭ̆ΐ ҉ ̆

Ҋ ̆ ᾟ№̆ ҹ ֟ ᶫ
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ᴨ ̆ ֟ Ҋ ̆ ᴨל € Ȃ

֟ ȁ ᵬ ̆ΐ ֟ᴨלȂ 

҉̆ Ῥ ΐ ҍ Ȃ 

ȍҬ׃ ’Ȏ 

ѿȁ  

1ȁ ֲ҈ᴪ ᴆ̆ҍ ֲ ̆ԅ תּ

Һᵣ ΐᵣ ’ ̕ 

2ȁ ֲ ₮ΐ ȇ῏ԍ ⅞

Ȉ̕ 

3ȁ ֲ῏ԍ╠ תּ Ḥ ᴆȁ ȁȇ╠

תּ ᶏ ’ Ȉȁּת ᶏ ȁ ̕ 

4ȁ ֲ ҙ Һ ȁ ҙ№ ̆ԅ ᾣᴟ ҙ

ҙ Ԉ ’Ȃ 

ԋȁ  

̆Ḡ ҹ̔ 

1ȁῈ תּ╠№ Һᵣ Һ ҹԅ

֟ҙ ⅞̆ ₮ԍᴨ Ὲ ֟ ̆

⅞ Ὲ Ȃ 

2ȁ תּ╠ תּ̆ ⅞ ῀̆ Ҍ

Ҍ Ȃ 

3ȁῈ ҉ ῤῬ ΐ ҍ Ȃ  



ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-40 

问题 3、关于融资规模及效益测算 

根据申报材料，1）本次募集资金总额不超过 1,000,000.00 万元，ľ年产 11GW

高效电池生产线项目Ŀ、ľ晶科光伏制造有限公司年产 8 吉瓦高自动化光伏组件

生产线项目Ŀ、ľ上饶市晶科光伏制造有限公司新倍增一期 8GW 高自动化组件项

目Ŀ、ľ二期 20GW 拉棒切方项目一阶段 10GW 工程建设项目Ŀ拟分别使用募集

资金 410,000.00 万元、70,000.00 万元、60,000.00 万元、160,000.00 万元。2）本

次募集资金总额中拟补充流动资金 300,000.00 万元。3）本次各募投项目建成且

达产后，预计内部收益率为 18.83%至 22.68%，投资回收期为 5.38 年至 5.93 年。 

请发行人说明：（1）建筑工程费、设备及安装购置费等具体内容及测算过

程，建筑面积、设备购置数量的确定依据及合理性，与新增产能的匹配关系；（2）

结合本次募投项目非资本性支出情况，说明实质上用于补流的规模，相关比例

是否超过本次募集资金总额的 30%；（3）结合发行人现有资金余额、资金用途

和资金缺口，说明本次融资规模的必要性及规模合理性；（4）效益预测中产品

价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据，与公司现有水平及同行业

可比公司的对比情况。 

请保荐机构和申报会计师：（1）对上述事项进行核查并发表明确意见；（2）

根据《科创板上市公司证券发行上市审核问答》第 4 问进行核查并发表明确意

见；（3）根据《再融资业务若干问题解答》第 22 问进行核查并发表明确意见。 

回复： 

ȍ ֲ Ȏ 

一、建筑工程费、设备及安装购置费等具体内容及测算过程，建筑面积、

设备购置数量的确定依据及合理性，与新增产能的匹配关系 

̂ѿ̃11GW  

1ȁ ȁ ΐᵣῤ  

ᵀ Ҋ̔ 



ᴍ Ὲ
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1 IT / ᴆ 1,021.30 

2  5,000.00 

-  309,664.02 

2ȁ ȁ ᶭ ̆ҍ ֟ ῏  

̂1̃ ᶭ ȁ ҍ ֟ ῏  

Һ ȁ ꜛ ̂ ȁꜚⱬ ץ̃

ȁ ȁ ȁẢ ȁ ꜚ ⱲῈ ̆ῒҬ

ꜛ Һ Ὲ ֟ ᵀ Ⱳ̆Ὲ

Һ ⅞ȁ ֲ ᵀ ̆ ῏

ȁ ҍ ֟ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔  

   
№ / ҍ ֟

’ 

1  129,000.00 

Ὲ 8GW N ֟

106,335.28 ̆ ᵝ֟ 1.33

҆ /GW̆ ᵝ֟

1.17 ҆ /GW̆Ҍ ̆ΐ ̕

ҍ ҙ Ὲ ᵌ ֟ Ҍ

̆ΐᵣ № Ҋ Ȃ 

2 

ȁꜚ

ⱬ ȁ

ꜛ  

30,850.90 

Ὲ 8GW N ֟ ꜛ

19,795.71 ̆ ᵝ֟ ꜛ

0.25 ҆ /GW̆ ᵝ֟ ꜛ

0.28 ҆ /GW̆Ҍ ̆ΐ

Ȃ 

3  10,000.00 
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№ / ҍ ֟

’ 

6 

ȁ ꜚ ȁ

Ả ῒז

 

15,756.00 

ҹү ҙᵩ ̆ Ὲ

ֲ ̆ 8.78 /ֲ

ЇῚҲЇ ҿ 4,488.00 Ї

10 ү Ѓ ‼ ҿ 420 ЄЇ

꜠ ҿ 4,400.00 Ї 6 ү ЃẐ

Ї ‼ ҿ 670 ЄЇ Ẩ

6,868.00 Ї 430 үẨ Ѓr ‼

Ẩ ᵣ 16 ЄЇ ָ ᶕ Ί

ɼ 

῎ 11GW N TOPCon ЇΊ P

Ї ╦ ֥ ᾩᴥ֥ Ї ῎ Ԏ

Ⱶ ∕ ֥ Ї ԓ ∕ ֥ҟ ɼ 

ᵣԓ Ї Ҳ 30 ῎ Ї ᵣ ẘ

Ї ɻ ɻ ɻ ɻ ꜠ ɻẨ

Ї ҿ ⸗῎ ָ֥ ᶱ Ї ᴮ

֥ ָ ⱵЇה ҿ ⌐ ᶱ Ḧ ғ

ЇΊ ғ ɼ ָ ᶕ Ί Їҙ

ῗ Ὴ Ҙ ԓ ︠ ɼ 

Ї ῗ ԓ ︠ ⅎЇ ꜙԓӀ

ҟꜙЇ ԓ ԓ ∕ ɼ 

ᵝ֟ ҍ ҙῈ ᵌ ֟

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔GWȁ  

Ὲ    ֟   
ᵝ֟

 

         Ḷ    3 0    
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Ὲ    ֟   
ᵝ֟

 

2020  ̂҈ ̃ ֟ 8GW  8 52,500.00 0.66 

ᴍ 

2020  ֟ 7.5GW ̂ ԋ  ̃ 7.5 78,900.00 1.05 

2020  
֟ 7.5GW ԑ ̂

ѿ ̃ 
7.5 75,200.00 1.00 

ᴍ 

2021  ֟ 6.5GW ҕף  6.5 136,000.00 2.09 

2021  
ӈӋ ֟ 10GW ҕף ѿ 2GW

 
2 43,182.00 2.16 

2020  ӈӋ҈ ֟ 4.3GW  4.3   

 0.49~2.16 

ṿ 1.21 

 2022  ֟
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Ὲ    ֟  
 

 1GW  

3GW̃ 

2020  ֟ 5GW  5 180,171.00 36,034.20 

 2022  ֟ 10GW  10 230,712.71 23,071.27 

ᾣ  

2020  ֟ 16GW  16 542,091.64 33,880.73 

2020  
֟ 10GW ̂ ԋ

5GW̃ 
5 169,948.33 33,989.67 

2020  ̂҈ ̃ ֟ 8GW  8 314,079.05 39,259.88 

ᴍ 

2020  
֟ 7.5GW

̂ ԋ ̃ 
7.5 179,101.36 23,880.18 

2020  
֟ 7.5GW ԑ

̂ ѿ ̃ 
7.5 188,952.48 25,193.66 

ᴍ 

2021  
֟ 6.5GW ҕף

 
6.5 292,500.00 45,000.00 

2021  
ӈӋ ֟ 10GW ҕף

ѿ 2GW  
2 90,000.00 45,000.00 

2020  ӈӋ҈ ֟ 4.3GW  4.3 123,000.00 28,604.65 

 23,071.27~45,000.00 

ṿ 33,236.24 
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ᵝ̔҆ᾝ 

    
ᶏ תּ

῀  

1.1  77,383.46 85.01% 70,000.00 

1.1.1  73,700.85 80.97% 70,000.00 

1.1.1.1  12,522.64 13.76% 
70,000.00 

1.1.1.2  61,178.21 67.21% 

1.1.2 ῒז  2,939.42 3.23% - 

1.1.3  743.19 0.82% - 

1.2 ꜚ  13,643.94 14.99% - 

-  91,027.40 100.00% 70,000.00 

̂1̃ ΐᵣῤ  

ᴆ ᴆד ḱ ̆

╠ ḱᴇ ᵀ Ȃ ҹ 12,522.64 ҆ᾝ̆

ΐᵣῤ Ҋ̔ 

ᵝ̔ ȁᾝȁ҆ᾝ 

   ḱ ᴇ  

1 8GW ᴆ  107,051.50 1,050.00 11,240.41 

2 ᴆד ѿ 73,502.59 85.00 624.77 

3 ᴆד ԋ 77,348.49 85.00 657.46 

-  257,902.58 - 12,522.64 

̂2̃ ΐᵣῤ  

ҹ 60,311.91 ҆ᾝ̆Һ ҹ ֟ ȁ ȁῒז

Ὲ ̆ ᴇ Һ ᵌ ᴇ ȁᶫ ᴇ/ ᴇ

’ ₮Ȃ ΐᵣῤ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

   

ѿ ֟  

1 
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6 /  585.00 

ԋ  
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̆ № ᵝ֟ Ὲ ץ ҍ

֟ ῏ Ȃ 

ᵝ֟ ̂ ᴆ̃ 7,647.28 ҆ᾝ/GW̆ ᵝ֟

ҍ ҙῈ ᵌ ᴆ ֟ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔GWȁ҆ᾝ 

Ὲ    ֟  
 

 1GW  

ᾣ  
2019  ֟ 3GW ℗ ᴆ  3 42,766.00 14,255.33 

 3GW 3  ȋ  



ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-50 

ᵝ̔҆ᾝ 

    
ᶏ תּ

῀  

1.1  65,111.84 82.69% 60,000.00 

1.1.1  61,178.21 77.69% 60,000.00 

1.1.1.1  - 
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ᵝ̔  

   
№ / ҍ ֟

’ 

1 ᴆ  102,223.09 

ᵝ֟ 1.28 ҆ /GW̆ҍ

Ὲ ѿ 8GW N ᴆ ֟

1.18 ҆ /GW Ҍ ̆ΐ Ȃ 

ד 2  153,924.98 

ד 153,924.98 ̆ҍῈ

ѿ 8GW N ᴆ ֟ ד

172,040.00 Ҍ ̆ΐ Ȃ 
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ᵝ̔ ȁᾝȁ҆ᾝ 

   ᴇ  



ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-53 

   

2 └  81,180.30 

3 ℗  14,952.40 

ԋ  

1  522.81 

҈ Ὲ  

1  16,081.40 

2  5,578.59 

 ῒ  

1  120.00 
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№ / ҍ ֟

’ 

2 
PMC ד ȁ

ꜛ  
25,912.10 

῎ ҅ 20GW ꜡

22,389.17 Ї ᵣ֥ ꜡

0.13 Ҍ /GWɼ ᵣ֥ ꜡

0.26Ҍ /GWЇ ҿŅ҅ 20GW ņ

2 ṖЇӀ ҿ ᵲҿԑ ҅

֥ ҿ 10GWЇ ԑ ֥ ↔ҿ

20GWЇ ҅ ↔ ԋ 20GW ֥

Ὴ ꜡ Ї ῗ ꜡ ғ҅

҅ Ї ↔Ӥ ⌐ԓ

ЇΊ ɻ ɼ 

3 

ɻ ɻ

ɻ ɻ

Ẩ Ὶל

 

33,434.07 

ᵣԓ Ҳ Ї ᵣ Ҳ

ЇҐ ᵥ ῎ Ї

֥ 970 ָЇָ 19.48 Ї

Ί ɼ ҿḦ Їָ

2.51 ЇΊ ɼ Їҿҵ

ҟᵯ Ї ῎ ָ

Ї 12.48 /ָ

ɼῚҲЇ ҿ 3,360.00 Ї

8 ү Ѓ ‼ ҿ 420 ЄЇ

ҿ 7,150.00 Ї 1 ү Ѓ ‼

ҿ 7,140 ЄЇ Ẩ 1,594.00

Ї 100үẨ Ѓr ‼Ẩ ᵣ 16 ЄЇ

ָ ᶕ Ί ɼ 

῎ ⅓ 10GW N Ї ԓ ֥ N

ᴌЇΊ P ֥ ɻꜗ Ї ╦ ֥

ᾩᴥ֥ Ї ῎ ԎⱵ ∕ ֥ Ї ԓ ∕

֥ҟ ɼ 

ᵣԓ Ҳ ҏ Ї Ҳ 30 ῎ Ї

ᵣ ẘ Ї ɻ ɻ ɻ ɻẨ

Ї ҿ ⸗῎ ָ֥ ᶱ Ї ᴮ

֥ ָ ⱵЇה ҿ ⌐ ᶱ Ḧ ғ

ЇῚ Ί ғ Ї ָ ᶕ Ί ɼ 

῎ ҅ 20GW N ֥ ↔ЇΊ

֥ ɼ ғ҅ 20GW װ N ҿӀ
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֥ Ї ᵣԓ ҟ ῪЇ N ֥

↔ɼ ῗ Ὴ Ҙ ԓ ︠ ЇҒ

ΐ Ї ᶕ ⅎ Ίᵩ ‟ ҐЕ 

  
ⅎ ‟ 

҅ 20GW   

1  ↔ 20GW 1 ɼ ↔ 10GW 1 ɼ 

2 ꜡  

↔ ꜡ 11 Ї

PMC י ɻ ɻӀ ɻ
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ᴨ ȁ ᵀ Ȃ Һ ֟ ҹ

̆ 74,750.00 ҆ᾝ̆ 62.44%̆ ᴇṿ Ȃ

Ὲ ѿ 20GW ℗ ֟ 166,400.00 ҆ᾝ̆

GW 8,320 ҆ᾝ̆ GW 7,475 ҆ᾝ̆ ╠

Ҋ 10% Һ̆ ȁ ȁ ף

̆ GW Ҋ ̆ ΐ ȁ

Ȃ 

ᵣ ᵝ֟ ̆ ᵝ֟ ̂ ᴆ̃

12,030.49 ҆ᾝ/GW̆ҍ ҙῈ ᵌ ֟ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔GWȁ҆ᾝ 

Ὲ    ֟  
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二、结合本次募投项目非资本性支出情况，说明实质上用于补流的规模，

相关比例是否超过本次募集资金总额的 30% 

̂ѿ̃ ֟  

1ȁ11GW  

תּ ῀ ₮ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 
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ᶏ תּ

῀  

תּ

ҹ ₮ 
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三、结合发行人现有资金余额、资金用途和资金缺口，说明本次融资规模

的必要性及规模合理性 

̂ѿ̃ ֲ ᵩ ȁ ’ 

1ȁ ᵩ  

2022 9 Ὲ̆ ᵩ ҹ 264.00 ַᾝ ῒ̆Ҭ 130.40

ַᾝ̂ 19.30 ַᾝ תּ ̃̆ῒז 133.60 ַᾝ̆Һ ҹḠ₱ȁ

Ṣ ȁḤ ᾫ Ḡ Ȃ 

ҙ ҉ Ὲ ȁ ȁ ᾣ ȁַ ᾣ

Ḡ ԅ ̆ ᵩ ֟ ᶛҹ

26.59%Ȃ ̆Ὲ ᵩ ֟ ᶛҹ 23.82%̆ ᵞԍ

ҙ ṿ̆ҍ ҙ ҉ Ὲ Ҍ ̆ ҙ Ȃ 

2ȁ  

ԍ ̆Ὲ ᶏ ̔̂1̃Ὲ ̂̕2̃ Ῥ

֟ / ῀̂̕3̃ Ῥ ץ ᾢ ֟

Ҭ ̂̕ 4̃ Ṣ ṽ ễ ҍ Ȃΐᵣ ’ Ҋ̔ 

̂1̃Ὲ  

ᾣᴟ ҙ Ὲ̆ Ҍ ̆ ⱴ҉

ᴇ ҉ Ὲ̆ ӊ Ὲ̆ ҹᾟ

ꜚ ץ Ȃ 

ŵ Ẋ  

Ὲ ҈ ꜚ Ὲ Ҋ̔ ꜚ =2024

ꜚ -2021 ꜚ ̕ ꜚ =

ꜚ ֟ - ꜚ ṽ  

Ὲ ҈ ̂2019 -2021 ̃ ҙ ῀ ҹ 17.29%Ȃ

ҙҊ ̆2022 1-9 ̆Ὲ ҙ ῀ 527.72 ַᾝ̆

117.40%̆ ⱴ Ȃ Ὲ ׂ ╠҈ ҙ ῀





ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-61 

̆Ὲ 2022-2024 ꜚ 52.30 ַᾝȂ 

̂2̃ Ῥ ֟ / ῀ 

Ῥ ֟ 809,180.64 ҆ᾝ̆ ᶏ תּ

700,000.00 ҆ᾝ ԍ ₮̆▼ᵩ 10.92 ַᾝ

ԍῈ Һ̆ ԍ ῒז ȁ ꜚ

₮Ȃ 

̂3̃ Ῥ ץ ᾢ ֟ Ҭ  

תּ ̆ ₮ΐ Ὲ̆ Һ

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

     

1 Ҭ  74,978.81 50,000.00 24,978.81 

2 ԋ  345,210.74 115,800.00 229,410.74 

 420,189.55 165,800.00 254,389.55 

῎ ҏ Ӏ ҿ ︠ Ї Ї῎

ⅎ⌡︠ 50,000.00 Ҍᾣ 115,800.00 Ҍᾣ ԓҏ Ї

῎ Ї ד װ ⅎ⌡ ῇ 24,978.81 Ҍᾣ

229,410.74 ҌᾣЇ 25.44 ֽᾣɼ 

̂4̃ Ṣ ṽ ễ  

2022 9 ̆Ὲ Ṣ 111.89 ַᾝ̆ Ṣ 32.95 ַᾝ̆ѿ

ῤ⌠ ꜚ ṽ 15.82 ַᾝ̆ 160.66 ַᾝȂ῎ ẃ Ї
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῎  2022-09-30 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 

ֽ ᾩ  75.35% 66.44% 64.43% 48.34% 

 60.12% 51.31% 59.38% 52.29% 

ẅ 67.16% 64.95% 62.40% 59.14% 

 77.05% 81.40% 75.24% 79.94% 

 9.89pct 16.45pct 12.84pct 20.80pct 

Е ҿ Wind ɻ ҟ ῎ ︠ ӫɻ ӫ ῎

ɼ 

Ҏ Ї̓́ ֥ ẃ ₴ ҟ ҏ ῎ 10ү ⅎ Ї2022

1 ῎ ῎ Ї ֥ ẃ ᵤЇᵜד ₴ ҟ

ҏ ῎ 10 ү ⅎ Ї῎ ֝ ᴮ ɻ ⱵɼҒ Ὶ

ל Ї ẃ 100 ֽᾣẐ Ὴ Ї ῎ ֥ ẃ

70.67%Їד ԓ ҟ ῎ ЇẐ ῎ ҏװ ᵤ

֥ ẃ 2 ү ⅎ ҿ Ѓ ֥ ẃ Ґ 68.67%ЄЇ∑῎

771,566.81 Ҍᾣ ԓị ҅ Ὺ└ Ṩ ЇΊᵩ ҐЕ 

ᵣЕҌᾣ 
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ȁ ꜚⱬ ȁ ≠ȁ ֟

ȁ Ȃ 

ŵ  

ᴇ Ȃ Һ

ҹ ̆ ᴇ PV Infolink ҈

֟ ᴇ ̆ ̆ ֟

̆ Ҋ Ȃ 

ᵬҹ ֟ Ҭ ̆ Ҭ Ὲ̆

ᴇ ҙῈ ᴇ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔ᾝ/  

   ᾣ  

2022 1-9  6.29 - 
3.5-8 

2021  3.82 3.83 

̔2020 Ҋ ץ ᴇ ҉ ꜚ ᴇ ҉ ̆҉ ↓ Ὲ ᴇ

ҹ 2021 ȁ2022 9 ᴇ̕ ᴇ ֽҹῒ 2021 1-6

ᴇ ̆ΐᵣ ԍῒ ȇּת ӥȈ̕ ᾣ ᴇ ҹῒ 2021 -2022

9 ᴇ ̆ΐᵣ ῒ ȇּת ӥȈᴇ ל ꜚ ᵀ Ȃ 

ԍ҉ ᴇ ҉ ̆ ң ᴇ Ӟ ӊ҉ Ὲ̆

ᴇ 2021 3.82 ᾝ/ ҉ 2022 ╠҈ 6.29 ᾝ/ Һ̆ ᴇ

҉ Ȃ ҙ Ὲ ᾣ ᴇ׆

2021 ∆ 3.5 ᾝ/ ҉ 2022 9 8 ᾝ/ Ȃ ᶫ ’

⌠ ̆ ᴇ Ҋ ̂ΐᵣ№ 1ľ҈/̂ԋ̃

/1ȁ2021 ץ ֟ ≠ ꜚҺ ᴇ ꜚ ̆ ֟ ≠

ΐ ̆ ֟ Ҍ Ŀ̃Ȃ ᴇ

֟ ȁᶫ ⱴ ̆ ῤᴇ 3.23 ᾝ/ Ҋ

2.72 ᾝ/ ̆ ᴇ Ҋ Ҍ̆ל ̆ ᴇ ꜚ

ҙ ΐ̆ל ȁ Ȃ 

Ŷ ≠ 
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Ὲ ≠└ ̆ ֲ

≠ ’Ȃ 

ŷ└  

֟ ̔ ֟ № ̆

20 ̆ ṿ 10%̕ ṿ 6 ̆ ṿ 10%̕

ᴆ 5 Ȃ 

ḱ ̔ ֟ ṿ ᶛ ᵀ Ȃ 

ῒז└ ̔ ֲ ᶛ ᵀ Ȃ 

ꜚⱬ ̔Һ ȁ ȁ ̆ ̆ ╠

ᴇ Ὲ ᴇ Ȃ 

Ÿ  

Һ ȁ ̆Һ ȁ

ԇץ Ȃ ҈ ̆Ὲ ’ Ҋ̔ 
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ṿ ҹ 13%̆ 7% ̆

ⱴ ṿ 5% Ȃ ≠ץ ҹ ̆

Һᵣҹ ᴑҙ̆ 15%Ȃ 

̂4̃ ᵣ ’ 

’ Ҋ̔ 

  

֟ ῤ ҙ ῀̂҆ᾝ̃ 665,471.87 

֟ ῤ ‪≠ ̂҆ᾝ̃ 63,339.27 

ῤ ̂ ̃ 18.83% 

̂ ̃̂ ̃ 5.93 

̔ ֟ ҹ ̆Һ ԍῈ ᴆ ֟└ ̆Ҍ

Ҍ̆ ҙ ῀ Ȃҹ Ḃ Ẋ̆ ֟ ῃ Ȃ 

2ȁ῏ ҍῈ ҙ Ὲ ’ 

֟ ҹᾣᴟ ̆ ῤῈ ֟ Һ ҹ ᴆ̆

Һ ҹ A ῒ̆ ≠ ῏ Ҍΐ Ȃ

῏ ҍ ҙ Ὲ Ҋ̔ 

Ὲ    
ῤ

̂ ̃ ̂ ̃ 
≠  

 

2021  ӏ ֟ 15GW  35.60% 3.78  

2021  ӏ ֟ 5GW ̂ѿ 3GW̃ 25.19% 3.87  

2020  ֟ 5GW  20.41% 5.47 15.96% 

 2022  ֟ 10GW  29.27% 4.64  

ᾣ  

2020  ֟ 16GW  14.70% 6.20 15.08% 

2020  ֟ 10GW ̂ ԋ 5GW̃ 15.19% 6.18 15.28% 

2020  ̂҈ ̃ ֟ 8GW  16.48% 5.69 16.38% 

ᴍ 
2020  ֟ 7.5GW ̂ ԋ ̃ 19.59%  13.28% 

2020  ֟ 7.5GW ԑ ̂ ѿ ̃ 17.00%  13.71% 

ᴍ 

2021  ֟ 6.5GW ҕף  16.03% 5.90 22.02% 

2021  
ӈӋ ֟ 10GW ҕף ѿ 2GW

 
15.15% 6.13 21.39% 

2020  ӈӋ҈ ֟ 4.3GW  15.05% 5.99 18.67% 

ṿ 19.97% 
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Ὲ    
ῤ

̂ ̃ ̂ ̃ 
≠  

 2022  ֟ 11GW ֟  18.83% 5.93 16.46% 

1̔ ԍ҉ Ὲ תּ ӥȁ Ὲ Ḥ Ȃ 

2̔ ҙ Ὲ ≠ ҉ Ὲ Һ ֟ ≠ ȁ

≠ ̆ №Ὲ ≠ ̆ ῏ ≠ ̆

≠ ѿ Ȃ ≠ ֟ ≠ Ȃ 

҉ ̆ ῤ ȁ֟ ≠ ᵞԍ ҙ Ὲ

ṿ̆ ԍ ҙ Ὲ ṿ̆

῏ ҍ ҙҌ ̆ ΐ ȁ Ȃ 

̂ԋ̃8 ꜚ ᴆ  

1ȁ֟ ᴇ ȁ ῏ ΐᵣ ᶭ  

Ẋ ȁᾣᴟ ҙ ’ Ὲ ’ Ҍ≠

Ȃ Ⱶ ᴇ 11 ῒ̆Ҭ ҹ 9 ҩ ̆ 10 3 ҩ ̆

1 ֟ ҹ 15%̆ 2 ץ ֟ 100% Ȃ 

ᶭ Ҋ̔ 

̂1̃ ῀  

֟ ҹ ᴆ̆ Ҋ Ҋ
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 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5~T+11 

ҙ ῀̂҆ᾝ  ̃ 189,823.15 1,186,569.57 1,122,000.21 1,100,477.09 1,086,128.34 

ᴇ̂ᾝ/W̃ 1.56 1.46 1.38 1.36 1.34 

֟ ̂GW̃ 1.22 8.11 8.11 8.11 8.11 

Ὲ ᴆ ᴇ ҙῈ ᴇ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔ᾝ/W 

   ᾣ   

2022 1-9  1.79 - 1.85 1.81 

2021  1.69 1.57 1.63 1.64 

2020  1.74 1.57 1.66 1.62 

̔
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̆ ֟ ̆ Ҋ Ȃῒז

ᴇ ᴇ ̆ ֟ ̆ ᵞ

̆ ץ ᴇ Ҋ Ȃ 

ҹ ̆ῒ ᴇ ᶭ ҍ 11GW

ᴇ Ḡ ѿ ҍ̆Ὲ ҙ ’ №

ľ /̂ѿ̃/1/̂1̃ ῀ ĿȂ 

Һ ҹᾣᴟ ȁ ῒ̆ ᴇ ҍῈ Һ ᶫ

ᴇ ’ Ҋ̔ 

    ᴨ  

ᾣᴟ ᴇ̂ᾝ/ ̃ 23.38-27.91 23.78-28.36 - - 

ᴇ̂ᾝ/ ̃ 7.31-13.16 - 7.61-11.35 7.29-13.04 

̔ ᴇ ҹῒ 2019 -2022 1-3 ᾣᴟ ᴇ ΐ̆ᵣ ԍῒ

ȇּת ӥȈ̕ ᴇ ҹῒ 2019 -2022 1-6 ᾣᴟ ᴇ ̆ΐ

ᵣ ԍῒ ȇּת ӥȈ̕ ᴨ ᴇ ҹῒ 2019 -2022 1-3

ᴇ ̆ΐᵣ ԍῒ ȇּת ӥȈȂ 

ᾣᴟ ȁ ᴇ №≢ 25 ᾝ/ ȁ12 ᾝ/
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Ÿ  

Һ ȁ ̆Һ ȁ

ԇץ Ȃ ҈ ̆Ὲ ’ Ҋ̔ 

 2021  2020  2019  ҈  

 2.20% 2.66% 7.22% 4.03% 

 2.79% 2.50% 2.23% 2.51% 

 1.77% 2.10% 2.30% 2.06% 

Ὲ ᵬҹѿᵣ ᾣᴟᴑҙ̆ ԅ ȁ ȁ ᴆ ῃ֟ҙ

֟ ̆ ᵣ ҹῈ ᵣ ̆

ֽҹ ᴆ ֟ ̆ Һᵣҹ Ὲ ҉ Ḥ ᾣᴟ└ ҿ̆ ӀᵩЇ

῎ Ὺ῎ ᵤԓ ῎ ЇӀ ῎

ᵹ ɻ ῗ Ỵי Ї ᵣԓҏ Ḫ Ї

ᵞ̆ Ὺ Ὺ῎ 0.93%Ї ᵀ

ҹ 1%̕ ᴆ֟ ꜚ ̆ғ Һᵣᵬҹ ֟ Ὲ

ᵞԍῈ ᵣ ̆ ᵀ ҹ 1.5%̕Ὲ N

ԍ ҙ ᾢ ᵝ̆ ֗ ⱴ Ḡ ᴨ̆ל ᵀ

ҹ 3%Ȃ 

̂3̃ ⱴ  

ṿ ҹ 13%̆ 7% ̆

ⱴ ṿ 5% Ȃ ≠ץ ҹ ̆

Ὲ 25%Ȃ 

̂4̃ ᵣ ’ 

’ Ҋ̔ 

  

֟ ῤ ҙ ῀̂҆ᾝ̃ 1,101,194.53 

֟ ῤ ‪≠ ̂҆ᾝ̃ 17,115.87 

ῤ ̂ ̃ 18.92% 

̂ ̃̂ ̃ 5.81 
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2ȁ῏ ҍῈ ҙ Ὲ ’ 

῏ ҍῈ ҙ Ὲ ᴆ

Ҋ̔ 

Ὲ    ῤ ̂  ̃ ̂  ̃ ≠  

ᾣ  
2020  ү 10GW ᾣᴟ ᴆ  17.56% 6.14 14.53% 

2019  ֟ 3GW ℗ ᴆ  18.85% 5.71  

 2021  15GW ᾣᴟ ᴆ  14.00% 6.28 11.30% 

ַ ᾣ  2022  ֟ 5GW ᴆ  16.49% 5.90  

ṿ 16.73% 6.01 12.92% 

 
2022  ֟ 8 ꜚ ᾣᴟ ᴆ ֟  18.92% 5.81 7.80% 

2022  Ṑ ѿ 8GW ꜚ ᴆ  21.73% 5.38 7.88% 

1̔ ԍ҉ Ὲ תּ ӥȁ Ὲ Ḥ Ȃ 

2̔ ҙ Ὲ ≠ ҉ Ὲ Һ ֟ ≠ ȁ

≠ ̆ №Ὲ ≠ ̆ ῏ ≠ ̆

≠ ѿ Ȃ ≠ ֟ ≠ Ȃ 

҉ ̆ ᴆ ֟ ̂ 8 ꜚ ᴆ ȁ Ṑ

8GW ᴆ ̃ῤ ԍ ҙ Ὲ ᴆ ̆ ᵞԍ

ҙ Ὲ ᴆ Һ̆ ҹ Ὲ ̆

ᴆ ֟ ῏Һᵣף ғץᴨ ᴇ Һᵣ 8̆

ꜚ ᴆ ֽ ḱ ῀̆ Ṑ 8GW ᴆ

Ҍ ῀̆ ԅ ῀̆

ҙ Ὲ ᴆ ֟ ҹ ̆ ᵝ֟ ԍῈ ̆

Ὲ ᴆ ֟ ῤ ῏ ᴨԍ

ҙ Ὲ ̆ΐ Ȃ 

ῤ Ὲ̆ ≠ ̂ №̃≢ҹ 19.92%ȁ14.94%ȁ13.40%

10.24%Ȃ ᴆ ֟ ֟ ≠ ᵞԍ ҙ Ὲ Ὲ ̆

Һ ҹ ᴆ ֟ ᴇ ҉ ҹ ΐ̆ᵣ

Ҋ̔̂ 1̃ ԍᾣᴟ ȁ ȁᶫ Ԉⱴ▲ץ

̆ ῃ ᾣᴟ Ҋ Ȃ

ᾣ̆ᴟ ҙ ֟ ᴇ Ҋ ̆ל ᴇ

҉ ᵣ Ҍᴪל ̆ ̆ ᴆ֟ ᴇ ᵞȂ
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9 ҩ ̆ ԍ ֟ȁ֟ ⌠ ֟ ѿ ̆

ᴆ ᴇ ῤ ᴇ ѿ Ҋ ̆ ᴆ ᴇ ҙ ҹ

҈ PVInfoLink ᴇ ̂ 1 ᴇ ̃̆

ѿ ᴇҹ 1.56 ᾝ/W
4̂ᵞԍῈ 2022 1-6 ᴇ 1.77 ᾝ/W 12

ҩ № ̃̂̕ 2̃ ̆ ╠ ̆ ᴆᴇ ᵞ̆

ῤ ᴆ ᴇ Ҋ ̆ ԓ ⌠ 1.34 ᾝ/W̆ Ὲ ╠

ᴇ Ҋ ̂̕ 3̃Ὲ ᴆ֟ ≠ Ҋ 2020̆ל Ҋ ץ

ᾣ̆ᴟ֟ҙ Ҭ ₮ ҹҤ ᶫ ’ ҉̆ ᶫ

ᴇ ȁ ̆ ̆ ԍҊ ᾣᴟ ΐ ∆ ῀

ȁ ̆ғ ᴆ ҹ ╠ ̆ ᴇ ֟ҙ

Ҋ ᴰ ᾣ̆ᴟ ᴆ ≠ ̆ ᴆ ≠

Ẓᵞ ҙ ’Ȃ҉ץ ᴆ֟ ≠

Ὲ Ẓᵞ Ӟ̆ᵞԍ ҙ Ὲ ᴆ ֟ ̆

ΐ ȁ Ȃ 

̂҈̃ Ṑ 8GW ᴆ  

ᴆ֟ 8GW
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֟ ҹ ᴆ̆ Ҋ Ȃ ҙ ῀= ¦֟

ᴇȂN ֟ ԍ ̆ ╠ N ֟ ᴇ

ᴇ ̆2022 ҉ ̆Ὲ N ᴆ ᴇ PERC P ᴆ 0.15

ᾝ/W̆₮ԍ ̆Ẋ N ᴆ P ᴆ ᴇ 0.02 ᾝ/W
5̆

N ᴆ ᴇ P ᴆᴇ ץ̆’ PVInfolink

҈ ֟ P ᴆᴇ ҹ ҉ 0.02 ᾝ/W N

ᴆ ᴇ ̆ ᶫ ⱴ ̆ ᴇ Ҋ

 Ȃל

 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5~T+11 

ҙ ῀̂҆ᾝ  ̃ 189,823.15 1,186,569.57 1,122,000.21 1,100,477.09 1,086,128.34 

ᴇ̂ᾝ/W̃ 1.56 1.46 1.38 1.36 1.34 

֟ ̂GW̃ 1.22 8.11 8.11 8.11 8.11 

Ὲ ᴆ ᴇ ҙῈ ᴇ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔ᾝ/W 

   ᾣ   

2022 1-9  1.79 - 1.85 1.81 

2021  1.69 1.57 1.63 1.64 

2020  1.74 1.57 1.66 1.62 
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ҙῈ ᴇ ̆Ҍ ̆ ᴆᴇ ꜚ ҙ ΐ̆ל

ȁ Ȃ 

̂2̃  

ȁ ꜚⱬ ȁ ≠ȁ ֟

ȁ Ȃ 

ŵ  

ᴇ Ȃ Һ

ҹ ȁ ȁ ȁ ̆ ᴇ 6

ᴇ ץ̆’ PV Infolink ҈ ֟

P ᴇ ҹ ҉ 0.05 ᾝ/W N ᴇ ̆

̆ ֟ ̆ Ҋ Ȃῒז

ᴇ ᴇ ̆ ֟ ̆ ᵞ

̆ ץ ᴇ Ҋ Ȃ 

ҹ ̆ῒ ᴇ ᶭ ҍ 11GW

ᴇ Ḡ ѿ ҍ̆Ὲ ҙ ’ №

ľ /̂ѿ̃/1/̂1̃ ῀ ĿȂ 

Һ ҹᾣᴟ ȁ ῒ̆ ᴇ ҍῈ Һ ᶫ

ᴇ ’ Ҋ̔ 

    ᴨ  

ᾣᴟ ᴇ̂ᾝ/ ̃ 23.38-27.91 23.78-28.36 - - 

ᴇ̂ᾝ/ ̃ 7.31-13.16 - 7.61-11.35 7.29-13.04 

̔ ᴇ ҹῒ 2019 -2022 1-3 ᾣᴟ ᴇ ΐ̆ᵣ ԍῒ

ȇּת ӥȈ̕ ᴇ ҹῒ 2019 -2022 1-6 ᾣᴟ ᴇ ̆ΐ

ᵣ ԍῒ ȇּת ӥȈ̕ ᴨ ᴇ ҹῒ 2019 -2022 1-3

ᴇ ̆ΐᵣ ԍῒ ȇּת ӥȈȂ 

ᾣᴟ ȁ ᴇ №≢ 25 ᾝ/ ȁ12 ᾝ/ ̆

ҍῈ ҙҺ ᶫ ᴇ Ҍ ̆ΐ Ȃ 

                                                   
6
 ᴇ ҍ 11GW ᴇ Ḡ ѿ ̆ Ὲ ѿᵣ

֟ ’Ȃ 
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Ŷ ≠ 

Ὲ ≠└ ̆ ֲ

≠ ’Ȃ 

ŷ└  

֟ ̔ ֟ № ̆ ḱ ֟ ṿ

10 ̆ ṿ 10%̕ ṿ 6 ̆ ṿ 10%̕

ᴆ 5 Ȃ 

ḱ ̔ ֟ ṿ ᶛ ᵀ Ȃ 

ῒז└ ̔ ֲ ᶛ ᵀ Ȃ 

ꜚⱬ ̔Һ ȁ ̆ ̆ ╠ ᴇ Ὲ

ᴇ Ȃ 

Ÿ  

Һ ȁ ̆Һ ȁ

ԇץ Ȃ ҈ ̆Ὲ ’ Ҋ̔ 

 2021  2020  2019  ҈  

 2.20% 2.66% 7.22% 4.03% 

 2.79% 2.50% 2.23% 2.51% 

 1.77% 2.10% 2.30% 2.06% 

Ὲ ᵬҹѿᵣ ᾣᴟᴑҙ̆ ԅ ȁ ȁ ᴆ ῃ֟ҙ

֟ ̆ ᵣ ҹῈ ᵣ ̆

ֽҹ ᴆ ֟ ̆ Һᵣҹ Ὲ ҉ ᾣᴟ└ ̆ҿ ӀᵩЇ῎

Ὺ῎ ᵤԓ ῎ ЇӀ ῎

ᵹ ɻ ῗ Ỵי Ї ᵣԓҏ Ї

ᵞ̆
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ԍ ҙ ᾢ ᵝ̆ ֗ ⱴ Ḡ ᴨ̆ל ᵀ

ҹ 3%Ȃ 

̂3̃ ⱴ  

ṿ ҹ 13%̆ 7% ̆

ⱴ ṿ 5% Ȃ ≠ץ ҹ ̆

Ὲ 25%Ȃ 

̂4̃ ᵣ ’ 

’ Ҋ̔ 

  

֟ ῤ ҙ ῀̂҆ᾝ̃ 1,101,194.53 

֟ ῤ ‪≠ ̂҆ᾝ̃ 17,824.00 

ῤ ̂ ̃ 21.73% 

̂ ̃̂ ̃ 5.38 

�\N©-��x,ú#{1Ç�õ�Q 
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ῃ ̆ ҙ ῀= ¦֟ ᴇȂ ᴇ PV Infolink

҈ ֟ ᴇ ҹ ᴇ ̆

ᶫ ⱴ ̆ ᴇ Ҋ  Ȃל

 T+2 T+3 T+4~T+12 

ҙ ῀̂҆ᾝ̃ 531,693.51 480,151.07 417,272.35 

ᴇ̂ᾝ/W̃ 0.59 0.48 0.42 

֟ ̂GW̃ 9.00 10.00 10.00 

ᵬҹ֟ҙ Ҭ ֟ ԍ ֟ Ὲ̆ Ҍ ̆

ҙҬҺ ᴑҙ ᴇ Ḥ ’̆ ᵣ Ὲ̆ ≠

ҍ ҙ ᵌ ֟ Ҍ ̆ΐᵣ№ ľ /̂ /̃2ȁ῏

ҍῈ ҙ Ὲ ’ĿȂ 

̂2̃  

ȁ ꜚⱬ ȁ ≠ȁ ֟

ȁ Ȃ 

ŵ  

ᴇ Ȃ Һ

ҹ ̆ ᴇ PV Infolink ҈

֟ ᴇ ̆ ᶫ ⱴȁ ֟ ̆

Ҋ Ȃ 

ᵬҹ ℗ ̆ Ҭ Ὲ̆ ᴇ

ҍ ҙῈ ᴇ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔ᾝ/ ᾥ 

  ᾣ  

2022 1-9  220.26 

50-270 2021  158.41 

2020  61.17 

̔2020 Ҋ ᴇ ҉ ̆҉ ↓ Ὲ ᴇ ҹ 2020 -2022 1-9

ᴇ̕ ᾣ ᴇ ҹῒ 2020 2022 9 ᴇ ΐ̆ᵣ

ῒ ȇּת ӥȈᴇ ל ꜚ ᵀ Ȃ 
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ԍ ֓ ᾣᴟҊ ҉̆ ᶫ ̆ ᴇ

҉ ̆Ὲ ᴇ Һ ᴇ ꜚ ̆2022 ╠҈

̆Ὲ ᴇ҉ 220.26 ᾝ/ ᾥ̆ ᶫ ’

⌠ ̆ ᴇ Ҋ ̂ΐᵣ№ 1ľ҈/̂ ԋ /̃1ȁ

2021 ץ ֟ ≠ ꜚҺ ᴇ ꜚ ̆ ֟ ≠

ΐ ̆ ֟ Ҍ Ŀ̃Ȃ ҉ ̆

ῤᴇ 196.60 ᾝ/ ᾥ Ҋ 101.77 ᾝ/ ᾥ̆ Ὲ ҙ

Ὲ ᴇ Ҋ ̆ ᴇ ꜚ ҙ ΐ̆ל ȁ

Ȃ 
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Ὲ ᵬҹѿᵣ ᾣᴟᴑҙ̆ ԅ ȁ ȁ ᴆ ῃ֟ҙ

֟ ̆ ᵣ ҹῈ ᵣ ̆

ֽҹ ֟ ̆ Һᵣҹ Ὲ ̆ Һ ᵬҹҬ

֟ ԍ ֟ Ҍ̆ ̆

ȁ ᵞ̆ ᵀ ҹ 0.5%̕ ֟ ꜚ

ғ̆ Һᵣᵬҹ ֟ Ὲ ᵞԍῈ ᵣ

̆ ᵀ 1%̕ ̆ғ

ᴆ Ẓ ̆ ᵀ ҹ 0.5%Ȃ 

̂
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Ὲ    
ῤ

̂ ̃ ̂ ̃ 
≠  

֤  2020  Ӌ 10GW  17.01% 7.01 19.53% 

TCL Ҭ  2021  50GŴG12̃  
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1ȁ תּ Ҭ ȁ ̆

ȁ ΐ ᶭ ̆ΐ ̆ҍ ֟ ΐ

῏ Ȃ 

2ȁ תּ ₮ ҹ 300,000.00 ҆ᾝ̆ תּ

ᶛҹ 30%̆ ῏ ᶛ 30%̆ ȇ ⇔ ҉ Ὲ ├ ҉

Ȉ 4 ῏ Ȃ 

3ȁ ΐ Ȃ 

4ȁ תּ Ҭ֟ ᴇ ȁ ῏

ғΐ ᶭ ̆ҍῈ ҙ Ὲ Ҍ Ȃ 

5ȁ ֲ תּ ̆ ῏ ΐ ȁ

̆ ֲ ԍȇּת ӥȈҬ תּ ԅ ᾟ

̆ ȇῬ ҙⱵ Ȉ 22 ῏ Ȃ 
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问题 4、关于业务与经营情况 

4.1 关于毛利率与客户情况 

根据申报材料，1）报告期内公司综合毛利率分别为 19.92%、14.94%、13.40%、

10.25%，呈下降趋势，低于同行业可比公司平均值。2）报告期内，硅料、玻璃、



ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-84 

 

2022 1-9  2021  2020  2019  

≠  ≠
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≠ Ҋ Һ ӊѿȂ׆ ᵝ ̆2020 ̆Ὲ ᾣᴟ ᴆ ᵝ

2019 ₮ Ҋ ̆ ᾣᴟ ᴆ ≠ ΐ ̆ᵖ ᾣ

ᴟ ᴆ֟ ᴇҊ ̆ ≠ Ҋ ̕2020 Ҋ ץ ̆ᾣᴟ֟

ҙ Ҭ ȁ ȁEVA ₮ ҹҤ ᶫ ’̆҉

ᶫ ȁ ᴇ ҉ ̆Ὲ Ȃץ

ҹᶛ̆ ῤ̆Ὲ ᴇ№≢ҹ 58.37 ᾝ/ ᾥȁ61.17 ᾝ/ ᾥȁ

158.41 ᾝ/ ᾥ 220.26 ᾝ/ ᾥ̆҉ ȂῈ ֟ ȁⱴ

ᶫ ⁞ ⇔ ̆ ⁞ ԅ

҉ ̆ᵖ ᴇ ̆2021 2022 1-9 ̆Ὲ ᾣ

ᴟ ᴆ֟ ᵝ ⱴ̆ ≠ ֟ Ȃ 

2ȁ ᴆ ᴇ  

Ὲ ᴆ֟ ᴇ Ҋ ᴆҙⱵ ≠ Ҋ Һ ӊѿȂ

ῤ̆Ὲ № ᴆ ȁ ᴇ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝȁᾝ/  

 
2022 1-9  2021  2020  2019  

        

ᴆ ῀ 5,088,492.10 100.00% 3,766,312.66 100.00% 3,252,518.73 100.00% 2,828,353.47 100.00% 

ῒҬ̔ ῤ ῀ 1,511,162.20 29.70% 727,837.96 19.32% 517,936.41 15.92% 382,671.42 13.53% 

῀ 3,577,329.90 70.30% 3,038,474.70 80.68% 2,734,582.32 84.08% 2,445,682.05 86.47% 

ᴆ ᴇ  1.79 1.69 1.73 

 ῒҬא
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҉ ᴆ֟ └ ≠ ̆ ҉ ֞ Ὲ ᾣᴟ ᴆ֟

≠ ֟ ѿ Ȃ ῀ ҙ ҉ ̆

2020-2021 2022 1-9 ᾣ̆ᴟ ᴆ ᴆ ᵝ└ №

≢ҹ 0.08 ᾝ/ ȁ0.09 ᾝ/ 0.13 ᾝ/ Ȃ 

҉̆ ῤ̆Ὲ ᴆҙⱵ ≠ Ҋ Һ̆ל ҹ̔҉

ᴇ ҉ Ὲ ̆ᾣᴟ ᴆ ≠ ̕

ᾣᴟ ҙ ⱴ ⱴῈ ῤҙⱵ ̆ Ὲ ᴆ

ᴇ ᵣ Ҋ ̕ל ̆ ҉ Ὲ ᾣᴟ֟ ≠ ֟ ѿ Ȃᾣ

ᴟ ᴆ֟ ≠ Ҋ ̆ Ὲ ≠ Ҋ  Ȃל

̂ԋ̃֟ ≠ ҍ ҙ Ὲ ’  

ῤ̆Ὲ ҍ ҙ ҉ Ὲ ᾣᴟ ᴆҙⱵ ≠ ’ Ҋ  ̔

Ὲ  2022 1-9  2021  2020  2019  

̂ 1̃ - 17.06% 20.53% 24.57% 

ᾣ ̂ 2̃ 11.82% 12.43% 14.90% 17.30% 

̂ 3̃ - 14.15% 16.09% 21.02% 

ַ ᾣ  - -2.43% 0.41% 7.24% 

ṿ - 10.30% 12.98% 17.53% 

ᾣᴟ ᴆ 

≠  
10.40% 13.40% 15.08% 19.99% 
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ԍ P ֟ N̆ ֟ ΐ ᴨȁ ⁞ ᵞ ץ̆

ᴨ̆ל № ȁ ⱴṿ

╠ ȂῈ ᾢ N ᴆ ֟̆ῒ ᾢ ₮

N TOPCon ᴆ֟ ֟ ԍ ҙ

ᾢ ᵝ̆ΐ ᴨ̆ל ῒ₮ ѿ ᴇ̆

֟ ≠ ⱬȂ2022 ҉ Ὲ̆ N ᴆ ᴇ PERC P ᴆ 0.15

ᾝ/WȂ ̆ Ὲ N ᴆ֟ ѿ ̆ ꜛԍῈ

ѿ N ֟ ᾢᴨ̆ל ѿ ᵞ֟ ȁ

̆ ƌ 
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̂3̃ⱴ ҍҺ ᶫ ᵬȂҹḠ ᶫ ̆Ὲ ᾢ ҍ

ᴍ Ὲ ȁ ᴍ Ὲ ̆ 2023 1

2030 12 ᴍ Ὲ 33.60 ҆ ̆2022

9 2026 12 ᴍ Ὲ 38.28 ҆ ֟ ̆

Ḡ Ὲ ֟ Ȃ ̆Ὲ ҍ Wacker ᶫ

ԅ ᵬ῏ ̆҉ ᶫ ΐ ῃ Ḡᶫ ⱬȂ 

̂4̃ⱴ Ȃ ҉ ᴇ ҉ ץ ̆Ὲ ҍҊ

֟ ᴇ ̆ ᴇ ҉

⌠֟ ᴇҬ̆ ᴇ Ҋ ᴇ ᴰ └ ҉̆

ᴇ Ὲ ᾣᴟ ᴆҙⱵ ≠ Ȃ 

̂5̃ᴨ ֟ Ȃҹԅ ѿ ֟ ֟ ̆Ὲ Ạ

֟ ҉ Ạ ֟ҙ ̆ ᴨ ѿᵣ ֟ ̆ ῤ

ԅ ֟̆ ֟ҙ ᵞ ᵝ Ȃ 

̂6̃ ⇔ ȂῈ ⇔ Ҋ̆ ᵬ̆

TOPCon ῏ ҉ ᾢԍ ҙȂῈ ⁞ ᵬ

̆ ⁞ ԅ ᴇ ҉ ⱬȂῈ N ȁP ѿᵣ

ᵣ ȂN ȁ ᴆ ᵣ ᴨ̆ל

ᵬӞ ̆ N ֟ Ȃ 

Ὲ̆ ℗ Һ ᴇ ȁᴨל

ȁ ῀Ḥ ᴨ ѿᵣ ֟ҙ Ὲ

̆ ̆ ѿ Ὲ ≠ ⱬȂ 

二、公司采购价格、运输费用变动情况与同行业可比公司是否一致，相关

成本费用向产业链下游传导机制及无法有效传导原因，请提示风险并说明公司

应对措施 

̂ѿ̃Ὲ ᴇ ȁ ꜚ ’̆ҍ ҙ Ὲ ѿ  

1ȁ ᴇ ꜚ ’ ҍ ᴇ ꜚ ל ҙ Ὲ ’ 
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2020 Ҋ ץ ̆ᾣᴟ֟ҙ Ҭ ȁ ȁEVA ₮

ҹҤ ᶫ ’̆҉ ᶫ ꜚ ȁ ᴇ ҉ ̆

Ὲ Ȃ ῤ̆Ὲ ᶛҹ

11.02%ȁ15.69%ȁ36.90% 37.12%̆ҹ ̆Ὲ

ᴇ№≢ҹ 58.37 ᾝ/ ᾥȁ61.17 ᾝ/ ᾥȁ158.41 ᾝ/ ᾥ 220.26 ᾝ/ ᾥ̆

҉ Ȃ 

ῤ Ὲ̆ ᴇ ҍ ᴇ ꜚ ל ѿ Ҍ̆

̆ ’ Ҋ̔ 

ᴇ ̂ᾝ/ ᾥ̃ 

 

̔Wind  

ҙ ҉ Ὲ ᴇ ῏Ḥ ̆

ҙ Ὲ ᴇ Ȃ ᴇ ҉ ҙ ҹ

̆ ҙ ҉ Ὲ ῒ ȁῬ תּ ӥȁ Ὲ

ᴆҬ֞ ’ ԅ ̆ ᵣҍῈ ’ ҹ ᵌ ΐ̆

ᵣ Ҋ̔ 

ҙ

҉ Ὲ  

Ὲ  

ᴆ 
҉ ’ ῏  
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ҙ

҉ Ὲ  

Ὲ  

ᴆ 
҉ ’ ῏  

 

2021

ȁ

2022

 

ῤ̆ ԍᾣᴟ֟ҙ └ Ҍ ̆Һ

₮ ̆Ῥ ⱴ ȁ ᴇ̆ ҙ

Ҋ ̆֟ҙ ≠ ҉ ̆ ᶫ Ҍ └

Ȃ 

ῤ̆ ₮ Ҋ

ꜚ ̆Ὲ Ḡ ᶫ ̆ Ḡ

ט֜ ╠ Ҋ̆ ԅ֟ ֟ ̆

֟̆ ⱴ ֟ └ ̆Ҍ

֟ ̆ ᵞ Ȃ 

ᾣ  

תּ

ӥȁ

 

ῤ̆Ὲ ֟ᾣᴟ ᴆ Һ ᴇ ҍ ל

’ Ҋ̔ 

 

ῤ̆Ὲ ᾣᴟ ᴆҺ ȁ ᴇ

ᵣ ᾢҊ Ῥ҉ ̆ל 2020 2019 Ҋ ̆

2021 ᴇ ҉ Ȃŀŀ2021 ̆ Һ ᴇ ҉

̆Ὲ ᾣᴟ ᴆ֟ ⱴ̆ ≠

֟ Ȃ 

 
ȁ

2022

 

ҹῈ Һ ̆ Wind 2̆019 2022

6 ᴇ №≢ҹ 73 ᾝ/ ᾥȁ85 ᾝ/ ᾥȁ235

ᾝ/ ᾥ 269 ᾝ/ ᾥ̕ ᴇ ҉ ̆2019

2022 ҉ Ὲ ֟ ᴆ ᵝ №≢ҹ 1.50 ᾝ/Wȁ

1.36 ᾝ/Wȁ1.41 ᾝ/W 1.58 ᾝ/WȂ 

2022 ҉ ̆ ᴇ ҉ ̆ 2021 235 ᾝ/

ᾥ҉ 2022 6 269 ᾝ/ ᾥȂ ᶫ ғ

ᴇ ҉ ̆ҹḠ Ὲ ֟ ̆Ὲ ⱴԅ ҉

̆ᶏ ᴇṿ ⱴȂ 

2020 ץ ̆ “  ” ‖₯ȁ Ԋᴆ ȁ֟ҙ

ץ└ ȁ ȁ ᴇ ̆

ᾣᴟ ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ

₮ ԅҌ ᶫ Ҍ ȁᴇ ׂ̆ ҉

ᴇ ҉ Ȃ 
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ҙ

҉ Ὲ  

Ὲ  

ᴆ 
҉ ’ ῏  

ַ ᾣ  

2021

ȁ

2022

 

ῤ̆҉ ᴇ ҌҊ̆ Ὲ ֟

ԅѿ ⱬȂ 

ҙ ꜚ ̔Һ ᴆ֟ ᴇ ҉

Ȃ 

҉̆ ῤ Ὲ̆ Һ ᴇ ꜚ ’ҍ ᴇ ꜚ ѿל

̆ҍ ҙ Ὲ ’Ҍ Ȃ 

2ȁ ꜚ ’ ҍ ҙ Ὲ ’ 

ῤ̆Ὲ ῒ Һ ҙⱵ ῀ ᶛ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 2022 1-9  2021  2020  2019  

Һ ҙⱵ  377,353.56 201,653.94 146,055.34 128,827.28 

Ὲ Һ ҙⱵ ῀ 5,185,592.52 3,935,226.06 3,319,014.48 2,929,439.37 

Һ ҙⱵ ῀ ᶛ 7.28% 5.12% 4.40% 4.40% 

2̔019 ҹ ῀ Ὲ ̆ Һ ҙⱵ ̆

Ȃ 

2020 Ҋ ץ ̆   ̆ ⱬ ̆₮

ᶫҌ ̆ ̆ ᴇ ̕ ̆

Ҍ ȁҬ ̆Ὲ ⱴ̆ Һ ҙⱵ ῀

ᶛ֞ ҉ Ȃ ῤ Ὲ̆ ᴆ֟ ᵝ ҍ ҙ Ὲ ᾣ

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔ᾝ/  

Ὲ  2022 1-9  2021  2020  2019  

ᾣ ̂ 1̃ 0.13 0.09 0.07 - 

 0.13 0.09 0.08 0.09 

1̔ ᾣ ԍῒ Ҍ Ὲ ṽ├ Ȃ 

2̔ ῀‰↕ ̆ ҌῬ ῀ ᵬҹ ῀ ҙ

̆ῒז ҙ ҉ Ὲ ῏ Ȃ 

ᾣ ῒ̆ז ҙ ҉ Ὲ ᴇ ̆

ҙ Ὲ Ȃ ҉ ҙ ҹ
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̆ ҙ Ὲ ῒ ȁּת ӥȁ Ὲ ᴆҬ֞

’ ԅ ̆ ᵣҍῈ ’ ҹ ᵌ̆ΐᵣ Ҋ̔ 

ҙ

҉ Ὲ  

Ὲ

ᴆ 
҉ ’ ῏  

 

2021

ȁ

2022

 

ῤ̆ ̆ῃ ᶫ ᶭ ₮

ȁ ȁῤ 2̆021 Ҭ

₮ ᴇ ̂CCFĨ ṿҹ 2,615.54 ̆

165.69%Ȃ 

ꜚ ᶫ Ὲ̆ ᶫ

ⱬ̆ ҍ ᶫ ̆ⱴ ῏ ῃḠ ⱬ

̆ ҙⱵ ҉ Ҋ̆Ὲ

̆ⱴ ҍҺ қ ᵬ̆ҹׂ ᶫ Ḡ

ᵞ Ȃ 

ᾣ  

תּ

ӥȁ

 

̆ ᴇ Ӟ ҉ ̆Ӟ Ὲ

Ȃ 

Ὲ ᾣᴟ ᴆ֟ Ҭ ᵬ̆

῀ ҙ ᵝ ҉ 2̆020 ῀

№≢ҹ 97,193.53 ҆ᾝȁ198,253.64 ҆ᾝ 329,691.17

҆ᾝ̆ҍ ῏ Ȃ 

 
 

2022 ҉ ῃ ῤ ⱬ

̆Ӟ ѿ ҉⁞ ԅ Ȃ 

Ὲ 2022 6 ₮ Һ ҹ Ȃ ԍῈ

ⱴ̆ғ ῃ ⱬ ȁ ̆

2022 6 ₮ ᵩ ⱴȂ 

ַ ᾣ  
2021

 

ῤ̆ ᴇ ѿ ҉ ԅ

Ȃ 

҉̆ ῤ Ὲ̆ ᴆ֟ ᵝ ҍ ҙ ҉ Ὲ Ҍ

Ȃ 

3ȁ 2022 9 ט  

̆Ὲ ט №≢ҹ 256,159.43 ҆ᾝȁ107,206.87 ҆ᾝȁ

200,628.29 ҆ᾝ 721,915.76 ҆ᾝ̆ ꜚ ֟ ᶛ№≢ҹ 8.14%ȁ3.11%ȁ

4.21% 9.67%Ȃ 2022 9 ̆Ὲ ט Һ ҹ ט ȁ

Ȃ 

2022 9 Ὲ̆ ט Һ̆ ҹ ŵ̔2022 ץ ̆

ῃ ѿ Ὲ̆ ᾣᴟ ᴆ ῀ ̆

̆ ט ⱴ̕Ŷ҉ ᶫ ȁᴇ
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҉ ⱴ▲ Ὲ̆ 2021 158.41 ᾝ/ ᾥ҉ 2022

1-9 220.26 ᾝ/ ᾥ̆ғᶫ Ҋ ̆ҹḠ ᶫ

̆Ὲ Һ ᶫ ט ⱴȂ 

2022 9 ̆Ὲ Һ ט ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
ט  ’ 

 
ᵩ    
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ᶫ Ȃ Ὲ̆ ῒ ѿט ΐ

Ȃ 

Ὲ 2022 9 ᴑҙῤ ̆ ᴇ Ҭ

ҙ ᴪ ҙ№ᴪ Ὲ ῤ ҙ ᴇ ץ PV Infolinkȁ

PVInsightsȁEnergy Trend ҙ ᴇ ̆ҍῤ ᴇ

̆ᴇ ῈᾛȂ2022 9 ̆Ὲ ῤ ᴇ Ὲ ᵣ

ᴇ 1.82%̆Ҍ ̆֜ ᴇ ΐ Ὲᾛ Ȃ 

҉̆2022 ץ ̆ῃ ᾣᴟ ȂῈ ⱴ ԅ

̆ ⱴ Һ ᶫ ᴇ ҉ ̆ ט ⱴ̆

Ὲ ’̆ΐ Ȃ 

̂ԋ̃ ῏ ֟ҙ Ҋ ᴰ └ ᴰ  

2020 Ҋ ץ ̆ ᴇ ₮ ҉ ̆ ᴆ֟

ᴇ ̆ᵖ ᴆ ᴇ ҉ ̆ Ὲ ≠ ȂҺ ҹ  ̔

̂1̃ ԍᾣᴟ ȁ ̆ ῃ ᾣᴟ

Ҋ ᾣ̆ᴟ ᴆ ᴇ ᵣӞ Ҋ ̆ל Ҋ

ᴆᴇ ̕ 

̂2̃ᾣᴟ ΐ ∆ ῀ ȁ ̆ғ ᴇ҉

ȁҊל Ҋ̆ Ӟ ҳ

ⱬ̆ Ҋ ᴆᴇ Ӟ ̆ №

̆ ̆ ᴆᴇ ҉ ̕ 

̂3̃ Ҭ ᴆ ̆ғ ̆

ᴆ ᴆᴇ ╠ ̆ ҉ ᴇ ꜚ

ᴆᴇ ҍ ᴇ ῒז ҙ ̆ Ȃ 

2022 ץ ̆ ῃ ᾣᴟ ̆ ᴆ ᴇ

̆ ҙ҉Ҋ ̆ ᴇ Ȃ2022

1-9 ̆Ὲ ᴆ ᴇ ҹ 1.79 ᾝ/ ̆ ҉ѿ ҉ 5.39%̕ ᴆ₮

ҹ 28.50GW̆ Ȃ ҙᴇ ҉Ҋ ∆ ѿ ᴰ Ȃ
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̆ ᴇ ̆ Ҋ ̆ғ ᴇ Ҋ

ѿ ̆Ὲ ≠ ⱬ Ȃ 

̂҈̃  

҉ ᴇ ҉ ᴇ ֟ҙ Ҋ ᴰ Ὲ ᾣᴟ ᴆ֟

≠ Ὲ ≠ ⱬ֟ Ȃ2022 ץ ̆ ҙᴇ ҉Ҋ

∆ ѿ ᴰ ̆ғῈ ҉ ֟ҙ ȁⱴ ҍҺ ᶫ ᵬȁ

ȁᴨ ֟ ȁ ֟ Ԉⱬȁ ⇔

̆ Ὲ ≠ ⱬȂΐᵣ ľ 4.1/ѿȁ № ῤ ≠ Ҋ

ΐᵣ ȁ ֟ ≠ ҍ ҙ Ὲ ’ ̆

Ҋ ץ̆ Ὲ ĿȂ 

Ὲ ԍּת ӥ ᴇ ꜚȁ ≠ Ҋ ῏ Ҋ̔

ľ̂ԋ̃ ᴇ ꜚ  

2020 Ҋ ץ ̆ᾣᴟ֟ҙ Ҭ ȁ ȁ ₮

ҹҤ ᶫ ’Ȃ ֟ ȁҊ ̆

₮ ᶫ ῏ Ҍ ̆ ᴇ ҉ Ȃל ῤ̆Ὲ

ᴇ№≢ҹ 58.37ᾝ/ ᾥȁ61.17ᾝ/ ᾥȁ158.41ᾝ/ ᾥ 220.26

ᾝ/ ᾥ̆҉ ȂῈ ≠ ≠ ᴇ ꜚ ̆

ᾣᴟ֟ҙ ̆ ᶫ ῏ ᵣ ҹ ̆p ׅ ᴪ₮

ȁ Ԋᴆ ᶫ ᴇ ꜚ̆ ҉ ᴇ ₮

▲ ꜚғῈ Ạ ᶫ ↕̆ Ὲ ᴇ ֟

׆̆ꜚ Ὲ ≠ ̆ Ὲ ҙ ֟ Ȃ 

̂҈̃ ≠ Ҋ  

ῤ Ὲ̆ ≠ ̂╧ Ḡ ȁ201 ῏ ̃

№≢ҹ 22.74%ȁ22.60%ȁ20.18% 17.22%̆ ≠ Ҋ ȂῈ ≠ Һ

ᾣᴟ ᴆ֟ ≠ Ȃ ԍᾣᴟ ȁ ȁᶫ

Ԉⱴ▲ץ ̆ ῃ ᾣᴟ Ҋ Ȃ

ᾣ̆ᴟ ҙ ֟ ᴇ

Ҋ ׆̆ל ᴆ ≠ Ҋ ȂĿ 
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三、报告期内，前五大客户销售额占比呈下降趋势的原因、主要客户变动

原因 

ῤ Ὲ̆ ╠ԓ №≢ҹ 896,846.14 ҆ᾝȁ687,910.62

҆ᾝȁ607,604.57҆ᾝ 684,285.69҆ᾝ̆ ֲ ᶛ№≢ҹ30.41%ȁ

20.44%ȁ14.98% 12.97%Ȃ ῤ̆Ὲ ╠ԓ Ҋ ל

Һ ҹῃ Ὲ̆ ῃ ᴨל ᾣ̆ᴟ ᴆ ᵣ₮

῀ ⱴ̆ ╠ԓ Ὲ ᶛ Ҋ Ȃ 
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̆ ȁ Ҍ ΐᵣ ̆

ҙ Ԉⱴ▲ȁ ⱴ▲ ̆֞ ᴪ №

Ȃ 

ῤ̆Ὲ Һ ꜚΐᵣ Ҋ̔
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ᵝַ̔ᾝ 
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ᵬ

 
 ꜚ  ꜚΐᵣ  

5 SPOWER, LLC 10.54 3.57% 2015  

SPower ֒ AES Corporation ⱴ

Alberta Investment Management Corporation ԍ

2017 Ὲ Ԋҙ

(IPP)Ȃ  

Ҭ

 

Ὲ ԍ 2018 ҍ Spower 1.5GW

ῒ̆Ҭ 2019 ᴆ₮

300MW̆ ԍ SPRWY ̆

῀╠ԓ Ȃ 

2020

 

1 
NEXTERA 

ENERGY, INC. 
18.49 
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ᵬ

 
 ꜚ  ꜚΐᵣ  

4 Enel 11.11 3.30% ҉ ҉ 
Ҭ

 

Ὲ ԍ 2020 ENEL ₮

133.52MW ᾣᴟ ᴆ̆ ≠ ENEL ₮

513.46MW ᾣᴟ ᴆ̆ ԍ

̆ Ḡ ╠ԓ Ȃ 

5 

TRUNG NAM 

CONSTRUCTI

ON 

INVESTMENT 

CORP. 

9.36 2.78% 2014  

Ҭ ԍ 2004 ̆ 17

̆ 1,500 ֲ̆ ԅ 15 Ὲ ᵣ ̆

ҙⱵ Һ ̆ ȁ

֟̆ҹ ӊѿȂ 

Ҭ

ȁῒ

ז  

Ҭ ᴆ ԍῒ

611MW ᾣᴟ ̆

ῤ ῀╠ԓ Ȃ ̆

ѿ ҉ ̆ᾣᴟ

̆ῒ

2021 Ҋ Ȃ 

2021

 

1 
Adani Green 

Energy Ltd. 
18.76 4.62% 2018  

Adani Ῥ Ὲ ӊѿ ῒ̆ ȁ

ȁ ȁ Ὲ Ԋҙ

ҹ 20,434 ᾠ ̆ ᶫ Ҭ

ᵣץ Ὲ Ȃ 

ῃ ҙⱵ

ȁ Ҭ

ȁῒז  

Adani ᴆ ԍῒ

AEML700MW SECI600MW

̆ ῤ

῀╠ԓ Ȃ ԍ 2022 4

ⱴ ῏ ̆ ῒ 2022 Ҋ

Ȃ 

2 

TReen 

 14.62% 

2018 
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ᵬ

 
 ꜚ  ꜚΐᵣ  

3 Enel 9.61 2.37% ҉ ҉ 
Ҭ

 

Ὲ ԍ 2021 ᴶ ֒ ENEL ₮

187MW ᾣᴟ ᴆ̆ Enel Green 

Power Roseland Solar ₮ 607MW ᾣᴟ

ᴆ̆ ԍῒ ᾣᴟ ̆

ῤḠ ╠ԓ Ȃ 

4 
Ҭ ⱬ

Ὲ  
9.45 2.33% 2018  

Ҭ ҹ Ҭ ᴑҙ̆ ῃ

ᵞ ȁ ҍ ̆

Ὲ 2018 ҍῒ ᵬ῏ Ȃ 

Ҭ

 

Ҭ Ὲ ᴆ ԍ

100MW ȁ סּ

20MW

ᵬ̆ ῤ

῀╠ԓ Ȃ 

5 

ABC 

Renewable 

Energy (RJ-01) 

Private Limited 

7.68 1.89% 2021  

Brookfield Ҋ Ὲ B̆rookfield ֟

7,500 ַ ᾝ̆ᵬҹῃ

100 Ȃ 

ῃ ҙⱵ

ȁ Ҭ

ȁῒז  

Ὲ ῃ ҙⱵ ̆

ῒ ᴆ ԍῒ

NTPC453MW ̆ ῤ

῀╠ԓ Ȃ ԍ 2022

4 ⱴ ῏ ̆ ῒ 2022



ᴍ Ὲ                                                                                                                   ₱  
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ᵬ

 
 ꜚ  ꜚΐᵣ  
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Ὲ Һ ΐ ᾫ ԍ ט ֟

Ȃ ≢ 2021 ץ ̆ ԍ҉ ᴇ ҉ Ὲ ≠ ̆

Ὲ ѿ ⱴ ᶫ ̆ ΐ ᾫ ԍ ̆

ᶏ ̆ ⁞ ԅῈ ⱬȂ 

̆Ὲ ΐ ᾫ ᵩ ╠ԓ ᶫ ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

� O L $� O L $� # 0
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̔ ѿ └ֲ └ ᶫ ̆ Ȃ 

҉̆ ῤῈ ΐ ᾫ ᵩ ╠ԓ ᶫ Һ ҹ҉ ȁ

ᶫ ̆ғ ҹ҉ Ὲ Ȃ2021 ץ ̆Ὲ ΐ ᾫ

╠ԓ ᶫ Һ̆ ԍ ᴇ ҉ Ὲ̆ ΐ ᾫ

ᴍȁ ᴍȁḠ≠ ҉ ᶫ ט Ȃ 

ȍҬ׃ ’Ȏ 

ѿȁ  

҉ Ԋ ̆Ḡ ᴪ ԅץҊ ̔ 
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ᵣ Ҋ ̕ל ̆ ҉ Ὲ ᾣᴟ֟ ≠ ֟ ѿ Ȃᾣᴟ

ᴆ֟ ≠ Ҋ ̆ Ὲ ≠ Ҋ Ȃל ῤ̆Ὲ ≠

ҍᾣᴟ ҙ ҉ Ὲ Ҋ ל ѿ ̆Ҍ Ȃ 

2ȁ ᴇ ̆ ҙ҉Ҋ Ȃ

̆ ᴇ ̆ Ҋ ̆ғ ᴆ֟ ᴇ

Ὲ̆ ≠ ⱬ ȂῈ ҉ ᴇ

҉ ᾣᴟ ᴆ֟ ≠ ̆ Ὲ ≠ ⱬȂῈ ԍּת

ӥ ῏ ≠ Ҋ ᾟ№ Ȃ 

3ȁ ῤ̆ ᴇ ȁ ꜚ ’ ΐ ̆ҍ ҙ

Ὲ Ҍ Ȃ 

4ȁ ֟ҙ Ҋ ᴰ └ ᴰ Һ ҹҊ

ҳ ⱬғ ᴆᴇ ╠ ̆2022

ץ ̆ ᴇ ̆ ҙ҉Ҋ ̆

ҙᴇ ҉Ҋ ∆ ᴰ Ȃ 

5ȁ ῤ̆Ὲ ╠ԓ Ҋ ל Һ ҹᾣᴟ

ᴆ₮ ῀ ⱴ Ὲ̆ ╠ԓ ꜚ ҍל ҙ

҉ Ὲ ѿ ȂῈ №Һ ꜚ Һ̆ ҍ Ҭ

ȁ№ ҙⱵ ȁ ῃ ҙⱵ ῏̆ ҙ

Ȃ 

6ȁῈ ΐ ᾫ ᵩ ╠ԓ ᶫ Һ ҹ҉ ȁ

ᶫ ̆ғ ҹ҉ Ὲ Ȃ2021 ץ ̆ҹ҉ ᵩ ╓
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施或关税壁垒等。3）近年来，全球主要光伏市场的补贴激烈政策逐步退坡，光

伏市场将会回归市场需求和报酬驱动的发展状态。 

请发行人说明：（1）结合公司产业布局及战略规划、公司在主要境外区域

收入变化等，说明境外业务收入占比下降的具体原因，分析当前国内外贸易环

境变化对公司相关业务及采购的影响；（2）报告期内公司光伏补贴情况，结合

补贴政策变化预测对公司未来经营结果、现金流量的具体影响；（3）分析报告

期内报关数据、出口退税金额等与外销业务的匹配性。 

ȍ ֲ Ȏ 

一、结合公司产业布局及战略规划、公司在主要境外区域收入变化等，说

明境外业务收入占比下降的具体原因，分析当前国内外贸易环境变化对公司相

关业务及采购的影响 

̂ѿ̃ Ὲ ֟ҙ ⅞ȁῈ Һ ῀ ̆

ҙⱵ ῀ Ҋ ΐᵣ  

1ȁ ҙⱵ ῀ Ҋ ’ 

ῤ Ὲ̆ Һ ҙⱵ ῀Һ ᴆ ῀ ̆ Һ ҙⱵ ῀

ᶛ№≢ҹ 96.55%ȁ98.00%ȁ95.71% 98.13%ȂῈ ֟ ᴆ ῃ ҩ

̆ ᴆ ῀ № ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
2022 1-9
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⌠ № ̆ᵖ ῀ ᵣ Ȃ 

̆ Ҋ̆ ῤ ȂῈ ῤҙⱵ ̆

ⱴ ῤ ҙⱵ ̆ ᴆ ῀ Ȃ ῤ̆Ὲ

ῤ ᴆ ῀№≢ҹ 382,671.42 ҆ᾝȁ517,936.41 ҆ᾝȁ727,837.96 ҆ᾝ

1,511,162.20 ҆ᾝ ҈̆ 23.90%Ȃ ҉ ῤ ҙⱵ

̆ ῤ ᴆ ῀ Ҋ №̆≢ҹ 86.47%ȁ84.08%ȁ

80.68% 70.30%Ȃ 

2ȁ ῤ ̆Ὲ ⱴ ῤҙⱵ  

Ҋ̆ ῤᾣᴟ Ȃ2022 ҉ ῤ ᾣ

ᴟ 30.88GW̆ 137.40%̆ ῤ ל ꞊̆ᾣᴟ

Ḡ ̆ΐᵣ Ҋ̔ 

 

̔  

̆2022 ץ ץ̆ ȁ ȁ ҹ

ȁᾣᴟ № ᾣᴟ ̆ ⱴ

Ȃ2022 1-10 ̆ ῤҺ ᴑҙ ҉ ⌠ 1,574

ַᾝ̆ 326.7%Ȃ 

ῤ ⱴ ҹῈ ῤ ҙⱵ ᶫԅ Ȃ ῤ̆

Ὲ ץ Ⱶ ҹҬ ̆ ῀Ғҙ ֲ ȁ

ȁ ̆ ῃ ҉̆ ⱴ ῤ

30.11  

48.20  

54.88  
52.60  

-31.97% 

60.08% 

13.86% 

105.79% 

-50%

0%

50%

100%

150%

0

10

20

30

40

50

60

2019 2020 2021 2022Q3

Ҭ ᾣᴟ ̂ ᵝ̔GW̃ ̂%̃ 
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ҙⱵ ẁ ̆ Ҭ ȁҬ ᴑҙ ᴆ Ҭ

̆ № ₮ ̆ ῤ₮ Ȃ 

3ȁῃ ̆ № Ҋ  

῍ Ṝ ̆ ҹῃ ῍ ̆ №

ľ Ҭ Ŀ Ȃ ̆ ȁ

‖ ֞ ꜚ Ῥ Ȃ Ҋ̆

ῃ ᾣᴟ ̆2021 ῃ ᾣᴟ ⌠ 170GW̆

30.8%Ȃῃ ᾣᴟ֟ҙ Һ Ҭ Ҭ ̆ Ҭ ᾣᴟ ҙ ᴪ ̆2021

ῃ ╠ ᴆᴑҙҬῇ ҹҬ ᴑҙ̆ ῃ ₮ ᶛ ҹ 89.64%ȂҬ

ᾣᴟᴑҙ ῃ ᾣᴟ Ҭ ᴍ Ȃ 

ԍῃ ᾣᴟ ̆ ῤῈ ᴆ ῀ ̆

≢ ȁ֒ Ҁ ᴍ Ȃ2021 ץ ̆ ȁ

ѿ ῏ ҩ≢ ῐ Ὲ̆ ȁ֒

ᴆ ῀ Ҋ ѿ̆ ҉ ԅ ᴆ ῀ Ὲ

ᴆҙⱵ ῀ ᶛȂ 

Ὲ Һ ῀ ’ΐᵣ Ҋ̔ 

̂1̃  

₮ Ҭ ӊѿȂ ̆ ȁ

‖ ̆ ̆

̆ ⱴ ̆ ҉Ḇ ԅ ᾣᴟ

Ȃ ῤ̆Ὲ ᴆ ῀№≢ҹ 52.00 ַᾝȁ47.75 ַ

ᾝȁ74.79 ַᾝ 133.40 ַᾝ̆ Ὲ ᴆҙⱵ ῀ ᶛ№≢ҹ 18.39%ȁ14.68%ȁ

19.86% 26.22%̆2021 2022 1-9 ῀ Ȃ 

̂2̃֒  

֒ Һ ≠
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ԍῈ ≠֒ȁ ԅ ҹ ̆

ԅ ȁ ῐᾣᴟ ̆ ╠

̆ ԅ Ȃ 

ῤ̆֒ ῀ Ὲ ᴆҙⱵ ῀ ᶛҹ 25.69%ȁ29.27%ȁ

26.71% 17.13%̆2021 ץ ₮ ѿ Ҋ ̆Һ ҹ̔ŵ֒

ῐ ᾣᴟ Ҍ ̆ᶛ ̆
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ῃ ȁ ̆ ῀ ᵣ Ғҙ ȁ ‰
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ᴆ 2,006,384.72 ҆ᾝ̆ 78.30%Ȃ Ὲ̆

ῃ ȁ ᴨל ₡̆Ṣ ԅ ץ

ᾟ̆№ ῃ ᾣᴟ

̆ ̆ ≠ Ȃ 

2ȁ № ⱴ ̆Ҍᴪ Ὲ ҙⱵ֟ Ҍ≠  

Ὲ ԍῃ ᾣᴟ ̆ ԅľῃ ȁ Ŀ ̆

ῃ 120 ҩ Ғҙ ̆֟ Ⱶԍ 160

ҩ Ȃ ῤ̆Ὲ ҙⱵ Ҭ ȁ֒ ȁ ȁ

̆ ῀ Ȃ ̆ ⱴ▲ȁ  
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῀ ᵣ ̆ № ꜚ Ҍᴪ

Ὲ ҙⱵ֟ Ҍ≠ Ȃ 

ҹ ץ Ҍ Ὲ̆ ῃ ֟ ̆ ᾢ

֒ȁ ѿᵣ ֟ ̆ Ḡ Ҍ

ᶫ Ȃ ̆Ὲ ῃ ̆ ⱬ ῃ

̆ ԅ ѿ Ὲ ᵣҙⱵ Ȃ

Ὲ̆ ῃ ҍ⇔ ҽ ᴑҙ ̆ ѿ ῃ

ץ̆ Ԉ ₮ Ҍ≠ ’Ȃ 

҉ Ὲ̆ ῏ҙⱵᴪ Ҍ≠ ꜚ ҳѿ ̆p Ὲ

Ғҙ ῃ ѿᵣ ֟ ΐ̆ ῃ ҙⱵ

ⱬ̆ Ҋ̆ ῀ Ҍ ȂῈ

Ὲ ҙⱵ ̆ תּ ӥҬᵬ₮ Ȃ 

3ȁᾣᴟ ҙ ֟ҙ ȁ ֟ ҉ΐ ᾢᴨ̆ל

Ҍᴪ Ὲ ֟ Ҍ≠  

֟ҙ ̆ ֟ҙ ῃ ꜚҊ̆ ᾣᴟ֟ҙ

̆ ԅ ֟ȁ / ȁ ֟ȁ

֟ȁ ᴆ ֟ȁᾣᴟ ῤ ֟ҙ ̆ ғ

ῃ ῤ ֟ҙ ᴨלȂ2021 ῃ ᾣᴟ֟ҙ ֟ ֟ ȁ֟

Ҭ ֟ ῃ ’ Ҋ̔ 

    ᴆ 
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 ⱳ   ῤ  

 

ᵣ Ҭ̆

ⱴ

̆ ֟

 

PVA TePla Ὲ ȁ

Ferrotec Ὲ ȁ Radyne

Ὲ  

ȁ ȁ

⇔ȁ֤  

℗  
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֟ Ҍ≠ Ȃ 

二、报告期内公司光伏补贴情况，结合补贴政策变化预测对公司未来经营

结果、现金流量的具体影响 

̂ѿ̃ Ҍᴪ Ὲ ȁ  

Ὲ Һ Ԋ׆ ᾣᴟ ᴆȁ ȁ ȁ ֟ ̆

ῤ ꜛ ҹ ꜚҬ ֟ ȁ ȁ

ԅ ꜛ ῏ ᴆ ꜛ ̆ ᾣᴟ

ᴇ ꜛȂῈ ֟ ꜚҌ Ҥ ᶭ ̆ Ҍ

ᴪ Ὲ ȁ Ȃ 

̆ ᾣᴟ ᾢ ץ ᾣ̆ᴟ ֟ҙ

ȁ ᴆⱳ Ҍ ̆Ҋ ᾣᴟ Ҋ ̆ ᾣᴟ

Ҋ ̆ľ ᴇ҉ Ŀ ᴆ Ȃ2018 5 31

̆ ȁ ₮ ԅȇ῏ԍ 2018 ᾣᴟ ῏

Ԋ Ȉ̂ Ȑ2018ȑ823 ̃̂ Ҋץ “5·31 ” Ȃ̃“5·31 ”

̆ᾣᴟ ̆ᾣᴟ ҙῃ ῀“ ᴇ҉ ” ̆ף ҙ

ꜚ ꜚ̆ ҙ ⁞ ̆ ҙ ⱴẫ

Ȃ Ҋ̆ ῤᾣᴟ ҹ҉̆ל

ᴆ ҙ ᶫԅ Ȃ 

̂ԋ̃ Ὲ ȁ  

ῤ ᾣᴟ ᵬҹ ᴇ ѿ № ט ᾣᴟ Ὲ̆ ᵬҹ

҉ ᴆ ֟ Ҍ ֣ ᾣᴟ ̆ Ҍᴪ Ὲ ȁ

֟ Ȃp ԍҊ ᾣᴟ ᾣ̆ᴟ ҙ ⱴ

̆Ҋ ԍ ̆ⱴ ̆

ҹ ᴆᴇ ̆ᴰ ᴆ ̆ ᴆ ᴇ Ȃ 

Ҋ ṕ ᴆ ף ̆ PERCȁTOPConȁ

HJTȁIBC ֟ ҉ᾢ ̆ ȁ ȁ ȁ Һ

ȁ ῏ Ӟ ̆ ꜚԅᾣᴟ ҙ
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ᵞȂ ҹ҉ ᴆ ҙ ᶫԅ ≠ ̆ ‖ԅ Ҋ ᴇ

ⱬȂ ╠̆ᾣᴟ ҙῃ ῀“ ᴇ҉ ” ҉̆ף

⁞ ̆ Ὲ ȁ Ҍ Ҍ≠ Ȃ 

三、分析报告期内报关数据、出口退税金额等与外销业务的匹配性 

ῤ̆Ὲ ῏ ῏ ȁ₮ ҍ ҙⱵ ’ Ҋ  ̔

ᵝ̔҆ᾝ 

 2022 1-9  2021  2020  2019  

̂Ã 3,584,541.66 3,058,264.36 2,740,297.89 2,447,100.23 

῏ ῏ ̂B̃ 3,310,895.85 2,543,126.94 1,955,906.15 1,885,770.33 

₮ ᾧ ῀̂C̃ 2,884,195.47 2,471,823.22 1,960,802.64 1,838,731.40 

₮ ̂D̃ 373,063.48 316,377.74 242,144.95 265,417.81 

̂E=D/C̃ 12.93% 12.80% 12.35% 14.43% 

ҍ ῏ ῏

̂F=A-B̃ 
273,645.81 515,137.42 784,391.74 561,329.90 

ῒҬ ŵ̔ ῤ Ὲ ӊ

 
22,894.93 328,606.49 695,088.92 549,500.68 

Ŷ Ḡ  177,572.09 84,707.62 37,714.39 37,232.72 

ŷ ῒז  73,178.79 101,823.31 51,588.43 -25,403.50  

1̔ ῏ ῏ ȁ₮ ᾧ ῀ ῏ ₮ ֲ Ҭ

ҹֲ Ȃ 

2̔ ῏ ῏ ҍ₮ ᾧ ῀ Һ ῏ ῏ҍῈ ̆

₮ ᾧ ῏ȁ ȁ ᵝ ҩֲȁ Ⱶ҉ ῀ȁ ȁ

Ḥ ῃ ̆ ᴪ ԍ ῏₮ Ȃ 

ῤ̆Ὲ Һ ֟ ₮ ҹ 13%̂2019 16% ҹ

13%̃̆ Ὲ ₮ ᵣ ̆֟ ᵣ ᵞԍ֟ ₮

Һ̆ ҹῈ №ⱴ ᾧ ᴆ ⅞№ ᾧ̆

̆ҍ ’ Ȃ 

ῤ̆ ᴆ ҍ ῏ ῏ ΐ ѿ ΐ̆ᵣ

’ Ҋ̔ 

̂1̃ ῤ Ὲ ӊ ŵ̔Ὲ ῤ ֟ ֟₮ ȁ

ꜛ Ὲ ֟ ̆ ᴆ֟ ֟̆ Ὲ ҍ

̆ ̆ ῀ ᴆ ̆
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̂3̃ῒז ̔Ӏ ҿ ɼ ῗ ῗ ҿ װ
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ɻ ₧ Ї ῇ Ї ֢ Ї ῇ

‼ Ї ʃᴗҟᴰ ‼∑ʄ Ж 

5ɻ ῎ ᾭ Ї ῎ ҟꜙ ⅎ ῗ

ɻ₴ ɻ Ж Ҳ ῎ ֥

₴ ῗḪ ЃӀ ₴ ɻ֥ ɻ֥ ɻ₴ ɻ

ָ Є ῎ ῇ Ї ⅎ Ж 

6ɻ ₴ ῗ ҏ Ḧ Їғ ҅ Ї

Ὺ ᴍ ꜠ ‟Їⅎ Ḧ ғ῎ ₴ Ж 

7ɻ Ὺָ ꜠ ‟Їⅎ ῗ ῇ

Ж 

8ɻ Ӏ ҲḪḦ Ḫ Ї Ӏ ‟Ї

Ӏ Ї ԋ Ї Ӏ

⃰ Ї ⃰ ‟ Ї ֢ ɼ 

ԋȁ  

̆Ḡ ᴪ ҹ̔ 

1ȁ ῤ̆Ὲ Ҋ ̆Һ ҹῈ ⱴ ῤ

̆ ῤ ῀ ҉ Ȃ ⱴ ̆ ῤῈ ȁ

֒ ᴆ ῀ Ҋ ѿ̆ ҉ ԅ ᴆ ῀

Ὲ ᴆҙⱵ ῀ ᶛȂp ̆ ῃ ᴇ ҉ ̆

҉Ḇ ԅῈ ֟ ῃ Ὲ̆ ῀ ᵣ

Ȃ ῤῈ ῤ ῀ Ḡ Ȃ Ὲ ῃ ̆

ῤ ꜚ ̆ ҙⱵ ῀ Ȃ 

2ȁ ᾣᴟ֟ҙ ֟ ȁ֟ ȁ ȁ ΐ ῃ ᵝᴨ̆ל ῃ

ᾣᴟ֟ҙ ̕ ̆ ῃ ᴇ ҉

̆ ҉Ḇ ԅῈ ֟ ῃ Ȃҹ ץ

Ҍ ̆Ὲ ῃ ֟ ȁ ⱬ ῃ ̆

ῤ̆Ὲ ᴆ ῀ ̆ғ Ὲ ȁ ῏
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῀ ᵣ ̆ № ꜚ Ҍᴪ

Ὲ ҙⱵ֟ Ҍ≠ Ȃ 

3ȁᾣᴟ ҙ ֟ҙ ȁ ֟ ҉ΐ ᾢᴨ̆ל῏

ȁ ֟ ̆ף Ҍᴪ Ὲ ֟

Ҍ≠ Ȃ 

4ȁᾣᴟ Ҋ ᾣᴟ ᴑҙ̆Ҍᴪ Ὲ

’Ȃ ᾣᴟ ̆ᾣᴟ ҙ ῀ľ ᴇ҉ Ŀ Ȃף

ҙ Ҋ̆Ὲ Ҍ ף ֟ ̆ ֟ ̆

Ҋ ľ ᴇ҉ Ŀ Ȃᾣᴟ Ҍᴪ Ὲ ȁ

֟ Ȃ 

5ȁ ῤ̆Ὲ ₮ ᵣ ̆ҍ ’ Ȃ ῏ ῏
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请保荐机构、申报会计师：（1）对 4.1-4.3 问题进行核查并发表明确意见；

（2）结合客户、供应商的核查范围及占比，说明对发行人客户、供应商的核查

过程、核查依据，核查结论是否充分。 

ȍ ֲ Ȏ 

一、分析公司资产负债率较高的具体原因，与同行业可比公司的差异情况

及原因 

̆Ὲ ҉ Ὲ ֟ ṽ ’ Ҋ̔ 

Ὲ  2022-09-30 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 

ᾣ  69.79% 71.41% 65.56% 65.00% 

 63.37% 70.65% 60.21% 70.92% 

ַ ᾣ  75.35% 66.44% 64.43% 48.34% 

 60.12% 51.31% 59.38% 52.29% 

ṿ 67.16% 64.95% 62.40% 59.14% 

 77.05% 81.40% 75.24% 79.94% 

̔ ҹ Wind ȁ ҙ Ὲ תּ ӥȁ ӥ Ὲ

Ȃ 

̆Ὲ ֟ ṽ ᵣ ҹ ԍ ҙ ҉ Ὲ ̆

Һ ҹ̔ 

1ȁῈ ᾣᴟ ҙҹ ֟ȁ ҙ̆ ֟ ῀ ̆֟

ף ̆֟ ̆ ҙ Ὲ ֟ ṽ

’Ȃ 

2ȁ ̆ ҙ҉ Ὲ IPOȁ ṽ ̆

ⱬ̆ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

Һ Ԉ  
’ 

תּ   ַ̂ᾝ̃ 

 

GDR 2022 ̂ Ὲ ̃ 261.53 

ṽ 2021  70.00 

ṽ 2019  50.00 

 2018  38.75 

 420.28 
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Һ Ԉ  
’ 

תּ   ַ̂ᾝ̃ 

ᾣ  

ṽ 2022 ̂ ᴪ̃ 88.65 

ṽ 2021  52.52 

 2019  25.31 

 166.48 

 

ṽ 2022 ̂ ̃ 100.00 

 2021  50.00 

 2020  52.00 

 202.00 

1̔ ӥ̂ ̃ Ῥ ᴍȂ 

2̔ GDR ף ├ A Ҍ 606,533,086 ̆

2022 9 30 ᴇ 47.91 ᾝ/ 90%ᵀ תּ̆ Ҍ 261.53

ַᾝȂ 

3ȁῈ A ҉ ̆ ̆Ṣ ҙ ῀ ᶛ

ԍ ҙ Ὲ ̂ Ҋ ̃̆ ֟ ṽ ᵣ ԍᾣᴟ ҙ ҉ Ὲ Ȃ 

ᵝַ̔ᾝ 

Ὲ  

2022-09-30/2022 1-9  
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二、公司债务结构的具体构成，结合债务规模、现金流量、未来运营及投

资计划等，分析公司是否存在债务到期无法偿还的风险 

̂ѿ̃Ὲ ṽⱵ ’ 

̆Ὲ ṽ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 1 ῤ 1~2ץ  2~3  3   ҉ץ

Ṣ  1,118,908.17 - - - 1,118,908.17 

ѿ ῤ⌠ ꜚ ṽ 158,242.63 - - - 158,242.63 

Ṣ  - 139,359.79 86,732.33 103,389.17 329,481.29 

ṽ - 26,594.45 6,383.69 21,398.70 54,376.84 

ט Ҭ №

̂ ̃ 
- 186,537.25 191,849.69 873,820.40 1,252,207.34 
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 2022 1-9  2021  2020  2019  
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ᵝ̔҆ᾝ 

   
  

1 Ҭ  74,978.81 50,000.00 24,978.81 

2 ԋ  345,210.74 115,800.00 229,410.74 

 420,189.55 165,800.00 254,389.55 
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2022 9 30

ᵩ  

ѿ ҉ץ ṽễט  

2023 10 1

-2024 9 30

̂1-2 ̃ 

2024 10 1

-2025 9 30

̂2-3 ̃ 

2025 10 1

-2026 9 30

̂3-4 ̃ 

2026 10 1

-2027 9 30

̂4-5 ̃ 

2027 10 1

ץ ̂5  ̃҉ץ

ṽ 54,376.84 26,594.45 6,383.69 6,201.12 6,268.75 4,490.54 

ט Ҭ

№ 
1,252,207.34 186,537.25 191,849.69 312,694.17 385,624.29 175,501.93 

 1,636,065.47 352,491.49 284,965.71 393,364.36 405,529.92 195,275.71

 

 100.00% 21.55% 17.42% 24.04% 24.79% 11.94%

 

ễט № ̆Ὲ ṽ ҹ ̆ ҹ ̆

Ҍ Ҭᾫט ̆ ễט ҹ 32.63 ַᾝȂ 

Ὲ ṽ⌠ ễט Ҋ̔ 

̂1̃ ̆Ὲ ᵩ ̂ IPO תּ ᵩ ̃

ҹ 104.54 ַᾝ̆ ᾫ ᵩ 23.97 ַᾝ̆ Ὲ

ễט ̆ Ṣ ꜚ ̆ ᶏ

ᴑҙ ᵩ ԍ ṽ ט Ȃ 

̂2̃Ὲ Ḥ ’ ̆ Ҍ Ḥ ̆

Ḥ ᾟ ̆ Ὲ̆ ᶏ Ḥ ҹ 153.42

ַᾝ Ὲ̆ Ḥ ≠ ⱬ ҹ Ḥ

ȁ ̆ Ḡ ṽ ễט Ȃ 

̂3̃ ῤ̆Ὲ ’ ̆ ҈ ꜚ֟

‪ ҹ 24.64 ַᾝȁ25.08 ַᾝ 32.29 ַᾝ̆ғḠ ,ל

ꜚ֟ ‪ 27.34 ַᾝ̆ Ḡ ṽ ễט

Ȃ 

̂4̃Ὲ ṽ תּ 100 ַᾝ̆ῒҬ ԍ ᾟ ꜚ

ễ Ṣ ҹ 30 ַᾝ̆ Ṣ ᶛҹ 91.05%Ȃ

תּ ⌠ᵝ ̆ ᵞῈ ṽ ễט ⱬ̆ ѿ

Ὲ ̆ ễṽ ⱬȂ 
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҉̆Ὲ ԍễ ṽ 265.44 ַᾝ̆ ᶏ

Ḥ 153.42 ַᾝȁ ҈ ꜚ ‪ ӊ 82.02 ַᾝ7

תּ ԍ ᾟ ꜚ ễ 30.00 ַᾝ̆ ԍ

ṽȁ ҈ ₮ ⅞ 252.27 ַᾝ̆

ṽễט ⅞ Ȃ 

̆Ὲ ṽ ᵣễט ⱬ ’ Ҋ̔ 

ᵝַ̔ᾝ 

 ễṽ   ễṽ   ᶛ 

ṽễט

 

̂ תּ

ᵩ ̃ 
104.54 

ṽ 127.72 
100.62% ᾫ ᵩ  23.97 

 128.51  127.72 

ṽễט

 

ᶏ Ḥ  153.42 ṽ 163.61 

105.22% 

҈ ꜚ

‪ ӊ  
82.02 ҈  52.30 

תּ ԍ ᾟ ꜚ

ễ  
30.00 ₮ ⅞ 36.36 

 265.44  252.27 

 393.95  379.99 103.67% 

̆Ὲ ╠ ᴇ ṿ ’ ̆ ṿ 1,600.00 ַᾝ̆ ⅞

ѿ ⱬȂ 

҉ ̆Ὲ ễṽ 393.95 ַᾝ̆ ễṽ

�
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Ὲ №ҹң ̆ ѿ ҹ ԍ Ҍ

̕ ԋ ҹ ԍ ᾫ ȁṢ Ḥ Ḡ

ῒז Ȃ ̆Ὲ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
2022-09-30/ 

2022 1-9  

2021-12-31/ 

2021  

2020-12-31/ 

2020  

2019-12-31/ 

2019  

888888888888888888888
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ЃԑЄ῎ ẃꜙ Ї  

῎ ẃ Ӏ ԓᾩᴥ ҟ ֥

῎ Ї Ḧ װ

Ḧ ᾨ ֥ ɼ ῪЇ῎ ẃꜙ Ї

Ӏ ҐЕ 

1ɻ Ṩ ᵯ ҟ ῎ ҟꜙ  

ᾩᴥ ҟ ԓ ҟЇ ש ɻ

ҟῪᴗҟḦ ῇЇ Ԏ Їשׂ Ї ҟῪ῎

ғ ẃ ЇΊᵩ ҐЕ 

ᵣЕֽᾣ 

῎  

2022-09-30 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 

A ẃ B 
A/B 

A ẃ B 
A/B 

A ẃ B 
A/B 

A ẃ B 
A/B 

 520.06  33.68  15.44  291.72  55.25  5.28  269.63  45.23  5.96  193.36  43.26  4.47  

ᾩ  161.73  152.65  1.06  106.90  112.92  0.95  94.29  95.65  0.99  58.27  93.10  0.63  

ֽ ᾩ  41.39  4.74  8.74  26.15  3.18  8.23  19.94  1.90  10.49  15.44  3.19  4.84  
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Ὴ ᾩᴥ ҅ ꜠῎ ₴ Ї ꜘҏ ᴍ

ҏ Ї מ Ӥ Ї Ḧ

ɼ 

Ѓ1Є ғ  

ῪЇ῎ ҿ ҅ ꜘ ᶱ Ї Ί ԓ Їמ

ᶕ Ї⁯ ⱵЇ῎ ᶱ װ ῪᴗҟҿӀҙ

‟ Ї ῎ מ Ḧ

ɼ ғ ‟ ҐЕ 

ᵣЕҌᾣ 

 
2022-09-30/ 

2022 1-9  

2021-12-31/ 

2021  

2020-12-31/ 

2020  

2019-12-31/ 

2019  

 1,401,516.07 1,102,657.60 839,495.01 745,429.08 

ῚҲЕ ᾱ Ḧ  1,058,352.92 625,648.57 478,917.28 377,103.89 

מ ᾱ  2,604,696.88 1,113,212.30 819,071.32 640,280.78 

ᾱ Ḧ / מ

ᾱ  
40.63% 56.20% 58.47% 58.90% 

ῪЇ῎ Ӏ ᾱ Ḧ ɼ ῎

Ї Ї ԓ ᴍ ҏ

Ї῎ מ ᾱ Ḧ ɼ ῪЇ

ᾱ Ḧ ᶡҿ 58.90%ɻ58.47%ɻ56.20% 40.63%Ї2019

2021 ҿ ɼ2022 1 Ї῎ ԓ ∕ ҏ Ї Ḫ ᴌ Ї

꜠ 2022 1-9 ᾱ Ḧ ᶡ Ґ ɼ ҏЇ῎

ғ῎ ‟Ί ɼ 

Ѓ2Є  

῎ Ї ҟꜙ ҲЇ Ḧ ҅

ɻ ₴ɻ֥ Ї֤ Ỵ ҅

ԓṨ ị ғ ᴍ ꜠ ɼ 

Ƙ ᵤ Ḧ  
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ᵤ Ḧ ҿᴗҟҿ Ὶ ᵤ

Ї ῎ 2022 1-9 ꜙ Їᾥⅎ ῎

מ ɻ ɻ Ї ҐЕ 

ᵣЕҌᾣ 

ꜙ  ῎   

2022 ҟ  Ƙ 6,315,724.59 

2022  ƙ 414,108.39 

2022 מ  ƚ 289,579.06 

2022 מ  ƛ=Ƙ+ƙ-ƚ 6,440,253.92 

 Ɯ 100.94  

 Ɲ 49.43  

מ  ƞ 70.83  

 Ɵ=Ɯ+Ɲ-ƞ 79.54 

Ѓ Є Ơ=360°Ɵ 4.53 

ᵤ Ḧ  ơ=ƛ°Ơ 1,422,886.19 

1Е2022 ꜙ 2022 1-9 ꜙ Ж 

2Е ɻ ɻ װ ꜙ Ж 

3Е מ ֥ ɻ ֥ ɻᶕ ֥ ɻ ᴓ 

מ
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 ЃֽᾣЄ 

2022 └ ẃ 36.06 

1Е ҅ү ꜠ ₴=2022 1-9 ӵ ɻ ꜙײַ מ /9 

2Е2022 └ ẃ=2022 └ Ѓ Ṩ +҅ Ὺ└

Ṩ +҅ Ὺ└ ẃ+҅ Ὺ└ מ Є 

Aɻ῎ ҟꜙ ҲЇ Ḧ ҅

ɼ ῎ ᶕ ↔Ї װ ɻ ₴ɻ

ẃꜙ ɻ֥ Ỵ ҿ 1 ү ɼ 2022

1-9 ӵ ɻ ꜙײַ מ ῎ 1 ү Ỵ ҿ

48.81 ֽᾣɼ 

Bɻ῎ ᾩᴥ ῗ ҟ ҟЇ῎ N TOPCon

ꜘ ῇЇ Ї ꜘ ᴌ֥

Ї ֥ Ї ҅ᵩ ֥ ᴮׂשЇ ɼ

῎ 40 ֽᾣ ԓ Ὶ֥ל ֥ ɼ 

Cɻ῎ ֤ Ỵ ҅ ԓ Ṩ ị ғ ɼ῎

ị └ ẃΐ 36.06 ֽᾣɼ 

ҏЇ Ї῎ ᵯ ҿ 123.85 ֽᾣЇ

῎ ᶕ ↔Ї 124.87 ֽᾣ ԓ ֥ Ї῎

ғ ᶕ ↔ ɼ 

3ɻ Ṩ ᵯ ЇӀ ֥ ῇ 

Ї῎ ẃӀ Ṩ ɻ Ṩ מ

ɼῚҲЇ Ṩ ɻ Ṩ Ӏ ԓ ɻ ₴ɻ֥

ᴍ ꜠ ЇװḦ ῎

ᵤ Ḧ ɼ 
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Ὶל ֥ מ ⅎ⌡ҿ402,601.69Ҍᾣɻ400,378.50Ҍᾣɻ916,771.57

Ҍᾣ 950,609.55 ҌᾣЇ ῎ Ṩ ɼ῎ ֥

ЇӀ ẃ ᾥЇΊᵩ ‟

ҐЕ 

ᵣЕҌᾣ 

 ῎  
2022-09-30/ 

2022 1-9  

2021-12-3

1/2021  

2020-12-3

1/2020  

2019-12-3

1/2019  

֥ɻ

֥ Ὶל ֥ מ

 

Ƙ 950,609.55 
916,771.5

7 

400,378.5

0 

402,601.6

9 

ῇ  ƙ 671,273.80 
111,472.0

0 

193,774.7

0 
528.00 

֥ מ  
ƚ=Ƙ-ƙ 279,335.75 

805,299.5

7 

206,603.8

0 

402,073.6

9 

ẃ  ƛ 348,721.91 
970,916.7

0 

220,692.9

4 

523,388.3

5 

֥ /

ẃ 

Ɯ=ƚ/ƛ 80.10% 82.94% 93.62% 76.82% 

1Е ẃ = ẃᵯ - √ ẃᵯ  

2Е ẃ= Ṩ +҅ Ὺ└ ꜠ ẃ+Ὶל ꜠ ẃ- +Ὶל

מ - Ṩ Ṩ + ẃ+ מ Ҳ ⅎЃ + +ⅎ מ

+ מ ῎ ҡ ⌐ +Ņ Ṗ ņԑ Ҙ Ṩ +

Є 

ҏ Ї ῪЇ῎ ῇ ֥ ғ

ẃ ᶡⅎ⌡ҿ 76.82%ɻ93.62%ɻ82.94% 80.10%



ᴍ Ὲ                                                     ₱  
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̂҈̃ ҙ Ὲ ’ 

ᾣᴟ ҙ ᴑҙ̆ ҙῤῈ ҍ ẃ

̆ΐᵣ Ҋ̔ 

ᵝַ̔ᾝ 

Ὲ  

2022-09-30 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 

A ṽ B 
A/B 

A ṽ B 
A/B 

A ṽ B 
A/B 

A ṽ B 
A/B 

 520.06  33.68  15.44  291.72  55.25  5.28  269.63  45.23  5.96  193.36  43.26  4.47  

ᾣ  161.73  152.65  1.06  106.90  112.92  0.95  94.29  95.65  0.99  58.27  93.10  0.63  

ַ ᾣ  41.39  4.74  8.74  26.15  3.18  8.23  19.94  1.90  10.49  15.44  3.19  4.84  

 112.60  53.98  2.09  132.19  90.94  1.45  94.93  56.30  1.69  57.21  81.05  0.71  

 208.95  61.26  3.41  139.24  65.57  2.12  119.70  49.77  2.41  81.07  55.15  1.47  

 264.00  145.74  1.81  184.09  122.80  1.50  160.29  77.97  2.06  135.42  86.98  1.56  

1Е ҏ ῎ ԓҏ ῎ ɻ︠ ӫɼ 

2Е ẃ= Ṩ +҅ Ὺ└ Ṩ Ѓ2022 9 30 ⅎ῎

҅ Ὺ└ Ṩ Ї ҅ Ὺ└ ꜠ ẃ ש Є+ Ṩ ɼ 

Ὲ ᵬҹᾣᴟ ҙ ᾢ ҉ Ὲ ̆ Ḡ ץ

ᾢ ֟ Ȃ └ԍ A ҉ ̆ ҹ

ѿ Ὲ̆ Һ Ṣ Ὲ ֟ ȁ ̆

ẃ ҙ ҉ Ὲ ẘ ȂῈ ẃ

ҙ ҙⱵ ҍ̆ ’ ҍ̆ ҙ

Ὲ ’Ҍ ̆ΐ Ȃ 

̂ ̃Ὲ Ҍ ȁ  

҉̆ ҍҙⱵ ȁ ̆

Ὲ̆ Ҍ ῒז └ Ҍ̕ ҍ └ֲ ῒז

῏ ῍ ҍ └ֲ῍ ҙⱵ Ҍ̕

ȁ └ ≠ Ȃ 

̂ԓ̃≠ ȁ≠ ῀ҍ ῏ ֟ ṽ ΐ  

1ȁ≠  

ῤ Ὲ̆ Ṣ ֟ ṽҺ Ṣ ȁ Ὲ

ȁ ҙⱵȁῈ Ṣ Ȃ ̆Ὲ
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ṽ №≢ҹ 1,372,884.73 ҆ᾝȁ1,593,613.95 ҆ᾝȁ2,564,494.37 ҆ᾝ

2,913,216.28 ҆ᾝ̆ΐᵣ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
2022-09-30/ 

2022 1-9  

2021-12-31/ 

2021  

2020-12-31/ 

2020  

2019-12-31/ 

2019  

ẃ  

Ṣ  1,118,908.17 1,168,997.30 727,703.58 810,730.68 

ѿ ῤ⌠ ꜚ ṽ 158,242.63 170,070.56 82,514.02 81,524.45 

ῒҬ̔ѿ ῤ⌠

Ṣ  
9,002.66 19,081.51 12,330.67 20,688.09 

ѿ ῤ⌠ ט

 
125,787.21 141,245.42 70,183.36 60,836.36 

ѿ ῤ⌠ ṽ 23,452.76 9,743.63 - - 

ῒז ꜚ ṽ-  - 10,000.00 - - 

ῒז ט - Ṣ  - 88,051.53 46,208.94 37,144.80 

Ṣ  329,481.29 39,933.44 39,616.19 38,350.30 

ṽ 54,3761.3 539.8 0.72 0.78 re
071.3 1900ET

Q

Q
0383f*

2181 242.24  1 284.26 505.6 Tm

0 g

[( )]1 242.24  1 284.26 505.6 Tm
78.78 71.28 19.8 re
.8 0.72 0.78 re
067.14 71.64079.86 re

W* n

BT

1g

[( )]1 242.24  1 284.26 505.6 Tm
78.78 71.28 1
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2̔2022 1-9 ≠ ҹ Ȃ 

ῤ̆Ὲ ≠ №≢ҹ 4.23%ȁ5.12%ȁ4.34% 4.13%Ȃ

Ҭ ֲ Ὲ ֲ ‰≠ ’ Ҋ ̔ 

 ѿ ῤ ѿץ ԓ  
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≠  ≠  

3 ҩ

≠  
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̂1̃ԅ Ὲ ῏ ῤ └└ ̆ ᴇῒ ̆

῏ῤ └ ̕ 

̂2̃ Ὲ Һ ’ ̆ Һ ҬḤḠ Ḥ

̆ Һ ’̆ ῤҺ ̆

’̕ 

̂3̃ Һ ̆ Ҭ Һ ̆ № Ὲ ῀
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ԅ Ȃ ̆ ױ ץ ᴆ

Ὲ ᴆ ̆ ԅ ̆ ᴆȁ 

ֲ ᵬ ȁ Ҭ׃ ̆ ױ ₱ᴆ ԅ ̕ 

̂5̃ Һ ᶫ ₱ ̆ Ὲ ᶫ ᶫ

῏Ḥ ̆ ₱ ’ ̆ ₱ №₱

Ҍ ’ ף Ȃ 

ԍ ↕ Ḡ̆ ᴪ Ὲ ῤҺ ȁ

ᶫ ԅ₱ ȁ ̆ ᵀ ῀ȁ ȁ‰

ȁ ̕ ₱ ȁᶫ ԅ ף ̕Ḡ ᴪ ₱

Ȃ2019 ȁ2020 2021 ̆Ḡ ᴪ ȁᶫ

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 2021  2020  2019  

῀  4,056,961.83 3,365,955.42 2,948,957.62 

῀ ₱  2,219,382.18 2,423,965.80 2,355,691.24 

₱ ᶛ 54.71% 72.01% 79.88% 

₱  2,032,920.49 
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1ȁ ̆Ὲ ֟ ṽ ԍᾣᴟ ҙ ҉ Ὲ ̆Һ

ҹᾣᴟ ҙҹ ֟ȁ ҙ̆ ҙ҉ Ὲ IPOȁ Ὲ

ԅ ⱬ̆Ὲ A ҉ ̆

Һ ҹ Ṣ ̆ ֟ ṽ ᵣ ԍᾣᴟ ҙ ҉ Ὲ Ȃ

Ὲ Ὲ ̆ ֟ ṽ ᵞ̆

ⱬ ѿ Ȃ 

2ȁῈ ṽ ̆ № ҹ ̆Ҍ Ҭᾫט ̆

ῒҬ ̂ IPO תּ ᵩ ̃ ᾫ ᵩ

ץ ṽ ễט ⅞̕ ᶏ Ḥ ȁ ꜚ

ԍ ᾟ ꜚ ễ Ṣ תּ Ḡ

ṽ ễט ⅞̕ Ὲ ᴪ Ṣ ̆

̆Ḡ ꜚ Ȃ ̆Ὲ ṽⱵ⌠ ễ Ȃ 

3ȁῈ Ḡ ṽ ̆ѿ ԍῈ ̆

֜ Ḡ ԍ ӯ ȁ ꞋⱵ ט

̕ ѿ ̆ᾣᴟ ҙ ᾢ ֟ ̆

ҙῤῈ ῀ ץ ῀ᾢ ֟ ȂῈ

ҍ ֟ ҍ̆ ҙ ҉ Ὲ ѿ ΐ̆

Ȃ 

4ȁῈ Ҍ ȁ Ȃ 

5ȁῈ ≠ ȁ≠ ῀ҍ ῏ ֟ ṽ ΐ Ȃ 

̂ԋ̃ ֲ ȁᶫ ̆ ̆Ḡ ᴪ ҹ̔ 

Ḡ ᴪ ȁ ֲ ᶫ ȁ ᶭ ᾟ

№ȁ ᾟ№Ȃ 
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问题 5、关于诉讼仲裁及相关政策 

根据申报材料，1）发行人及其控股子公司作为被告，尚未了结的且未履行

金额或涉案金额超过 1,000 万元或金额尚未确定的诉讼、仲裁案件共 5 起，包括

韩华专利系列诉讼、新加坡产品质量仲裁、西班牙销售合同纠纷仲裁及英国销售

合同纠纷仲裁。此外，发行人及其控股子公司作为原告参与了一起正在进行中的

美国双反诉讼。2）发行人的生产和销售涉及境内及境外，境内相关产业政策不

断调整，境外多个国家和地区对中国光伏产品实施贸易保护政策。 

请发行人说明：（1）相关诉讼的最新进展，涉及的风险程度；（2）境内光伏

行业主要产业政策及变动情况，境外国家和地区贸易保护政策及变动情况，对发

行人所处行业的影响；（3）发行人涉及的诉讼仲裁及相关政策是否会对生产经营、

财务状况、募投项目实施、未来发展产生重大不利影响。 

请保荐机构、发行人律师核查并发表明确意见。 

回复： 

ȍ ֲ Ȏ 

一、相关诉讼的最新进展，涉及的风险程度 

̂ѿ̃ ֲ ῒ Ὲ ȁᴂ ᴆ ’ 

Ὲ Ὲ ᵬҹ ̆ ԅ ғ

1,000 ҆ᾝ ȁᴂ ᴆ῍ 5 ̆ Ғ≠ ↓ ȁ

ⱴ ֟ ᴂ ȁ ᴂ ᴂ ╠̆

ᴆ ’ Ҋ̔ 

1ȁ Ғ≠  

̂1̃ ᴆ  

2019 3 ̆ ץ ᴆ֟ ᷅ ῒҒ≠ ҹ

̂Düsseldorf Regional Court̃ Ȃ2020 6 ̆

₮ΐѿ ∞‗Ὲ ∞̆‗ ᷅ Ғ≠ Һ̆

∞‗ῤ ̔ŵ ֟ ̕Ŷ
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2019 1 30 ҙ ֟ ̕ ŷ

֟ Ȃ 

̂2̃  

ԍ 2020 7 14 ҉ ԍ 2020 10 16

̂Düsseldorf Higher Regional Court̃ ֜ԅ҉ ӥȂ

╠ ҉̆ ᴆׅ ҬȂ Ғ≠ ᴆ ԋ ‗ԍ

҉ ̆ ԋ ∞‗Ҍ ԍ 2023 ѿ ᵬ₮Ȃ 

̆ Ғ≠ ̂the European Patent Officẽ֞ EP2220689

Ғ≠ ̆Ғ≠ ֞ Ғ≠ ̂ ҉ ̃ ֟

Ȃ2022 9 28 29 ̆ Ғ≠ ԅ῏ԍ Ғ≠

̂oral proceeding̃̆ Ҭ̆ Ғ≠ ̂the European Patent 

Office opposition divisioñ‗ ֽ Һ ῤ ҉ Ғ≠

̂ ⁞ԅ EP2220689 Ғ≠ ≠Ḡ ̃Ȃ ₮ΐ ̆ Ғ

≠ ╠ Ҋ ӥ ‗ Ȃ 

2019 1 30 ̆ ҌῬ ᷅ ῏ ᴆ֟ ̆

ғ ῤ Ҍ ᴆ֟ ̆ ֟ Ҍᴪ

҉ Ғ≠ ᷅ Ȃ ȇ Ғ≠ ӥȈ̆ľ Ғ≠

ᴆ ‗ԍ ԍ ֟ ῏ ∞ ̆ ∞

Ғ≠ ᴆ҉ ̕ ╠̆ Ả

᷅ ῏ ᴆ֟ ғ̆ ѿ Ҭ ῃ ῏ԍ ễ Һ ̂

῏ ↕̆ ԋ Ҭ ₮̃̆ ט ễ ̕

ғ ᷅ ῏ ᴆ֟ ԍ ғ ᷅

῏ ᴆ֟ ̆ Ῥ ֟ ֜ȂĿ 

2ȁ Ғ≠  

̂1̃ ᴆ  

2019 3 ̆ ץ ֟ ᷅ ῒҒ≠ ԅ

῏ ҹ̂ ῏᷅ ֟ ᶫ ԅ ֟ ᷅ ғ ԍ ≠
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֒ ᶫ ̃ҹ ≠֒ ₮ ̆ ̔ŵ∞

᷅ ̕Ŷ ᷅ ֟ ׂ ≠֒ ȁᶫ ȁ ̕ŷ ᷅ ֟

ễ ≠ ễ̕Ÿ₮ΐ ԍ ҹ  Ȃפ

̂2̃  

Ғ≠ Ԋֲ 2019 7 2022 9 Ȃ2022

10 14 ̆ ≠֒ ԅ ᴆ ̆p ∞‗

6 ҩ ԇץῈ Ȃ ȇ Ғ≠ ӥȈ̆ľ ױ Ғ≠

∞‗ Ҍ ԍ 2023 Ҭᵬ₮ȂĿ 

ȇ Ғ≠ ӥȈ ľ̆ Ҭ

῏᷅ Ғ≠ ̆ Ҭ Һ

₮ ῏֟ Ҍ ᷅ Ғ≠ Һ ̆ ΐᵣ ’̆

ױ ҹ ╠ Һ ̆p ╠ ∞‗ ᵬ₮̆

‰ ∞ ̕ ᷅ ễ ̆ ῏᷅ ᴋ ∞‗

╠̆ Ҍᴪ ᴋᵥ ễ̆ғ ễ Ӟ ̕ ᶏ

Ғ≠ Ҭ ᷅ Ғ≠ ҹ̆ Һ

ễ ᴋ ȂĿ 

3ȁ ⱴ ֟ ᴂ  

̂1̃ ᴆ ᴂ  

2012 2013 ̆ ₮ ҍ HRD №≢ ԅңᴍᾣᴟ ᴆ֟

̆ ₮ HRD 500,000̂100 ᾠ ̂MW̃̃ᴆᾣᴟ

ᴆ֟ ̂ APA ᴆ AAA ᴆ̃̆ ҹ 67,150,000.00 ᾝ

Ҋץ̂ ľ2012 Ŀ ľ2013 Ŀ̃Ȃ 

2018 11 ̆ ₮ ⌠ HRD ₱ᴆ̆ ₱ᴆ HRD ץ

₮ ῒ ῃ ᾣᴟ ᴆ֟ ҹ SIAĈ ⱴ ᴂ

Ҭ ̃ ₮ ң ᴂ ᴆȂ ᴂ ̆HRD ᴂ

̔ŵ ₮ ᾣᴟ ᴆ֟ ט HRD ᾣ

ᴟ ᴆ֟ ֟ ̕ / Ŷ ₮ ễ HRD ֟
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ῃ Ȃ 

̂2̃  

2022 10 10 21 ̆SIAC ᴂ ԅ ᴪ̆ ԅ

ȁ Ԋ ֲ Ғ ֲ ץ Ȃ

ᴪ Ҭ H̆RD
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37,746,207.60 ᾝ̂ץҊ ľX-Elio Ŀ̃Ȃ 

2021 5 7 ̆X-Elio ICC ᴂ ₮ ҊҺ ̔ľ1ȁ

ԅ X-Elio ҊӈⱵ̆X-Elio ғ ̕2ȁ

X-Elio 15 ̆ X-Elio ט 1,000,000 ᾝ ̕

3ȁ X-Elio ׆ῒט ѿ ӯ ט ᴇ ̆

ᴇ ҹ 8,430,580.91 ᾝ̕4ȁ ҹ ԍ Ҍ ҹ Ҥ

̕5ȁ X-Elio 11 ̆ X-Elio זῒט

̔̂ĩX-Elio ῒזҙⱵ ̆ ԍ ᾣᴟ ֟ ̂

ῒז ’ ̆ ̃ ̂ ╠ᵀ ҹ 2,700,689.14 ᾝ̆

2,098,910.49 ᾝ̃̂̕iĩ ̂iiĩ ԍ

ᴆ ֟ ̂̂iĩ ̂iiĩΐᵣ ╠ ᵀ ̃ȂX-Elio

Ḡ ᴂ ֓ ≠̕6ȁ

X-Elio ῒԍᴂט Ҭ֟ ᴂ ȂĿ 

̂2̃  

ȇ ᴂ ᴆ ӥȈ̆ľ ╠̆ ᴆ ԅ ӥ

֜̆ ᴆׅ ԍ∆ Ȃ ᴆ ᴪ ԍ 2023 4

17 Ȃ ױ ᴂ ᴆ ‗ Ҍᴪ ԍ 2023 7 ᵬ₮ȂĿ 

҉ ᴂ Ҭ X-Elio ₮ 5 ῏ԍῈ ễ X-Elio

≠Һ ̆X-Elio ₮ ҹ 2,098,910.49 ᾝ̆

 

ȇ ᴂ ᴆ ӥȈ ľ̆

840 ҆ ᾝץ ̃ ᴪῃ ȂĿ 

Ὲ ễ ᴋ Ҍᴪ 940.00 ҆ ᾝ̂ 5

Һ ̆ΐᵣ ҹ 9,430,580.91 ᾝ̃̆ ᴆҌᴪ Ὲ

Ҍ≠ Ȃ 

5ȁ ᴂ  
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₮ ҹғ SW FZE ̆

SW FZE ȂĿ 

̂ԋ̃ ľ Ŀ ᴆ 

҉ ᴆ Ὲ̆ Ὲ ῒ̆ᵬҹ ҍ

ԅѿ Ҭ Ȃ ȇ ӥȈ̆҉

ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

̂1̃ ᴆ  

2011 11 ̆DOĈ Ⱶ ̃ ֟ԍҬ ῤ ᾣᴟ ̆Ҍ

№ ῃ ᴆȁ ῒ֟ז Ҋץ̂ ľ ֟ Ŀ̃

ẁ ̆ ľ Ŀ̆ ԍ 2012 12

ԍҬ ῤ ֟ ẁ Ȃӊ ̆DOC

̆ ľ Ŀ Ȃ 

2021 2 ̆DOC ԅ Ҭ ῤ ֟ ֟ ῇ ẁ

̆ ԍ 2022 6 28 ȇ Ὲ ȈῈ ԅ ῇ ẁ

̆ ‗̆ ԍῈ № Ὲ ẁ ҹ 15.71%

̂2022 8 10 ᵬ₮ ‗̆ ẁ ḱ Ὲ ҹ 20.99%̃Ȃ

DOC ԍ ֟ ῇ ẁ ̆

₮ ȁ Ὲ ᵬҹ῍ ԍ 2022 7 27

ԅ Ȃ ῒ̆ז 4 Ҭ ῤᾣᴟᴑҙӞ ῇ ẁ

ԅ Ȃ 

̂2̃  

ȇ ӥȈ̆ľ╠ ᴆ ̆

∞‗ Ҍ ԍ 2023 ҈ ᵬ₮Ȃ Ҍױ ҹ҉

Ὲ ȂĿ 

̂҈̃ ῏ ᴆ  

҉ ᴆ № ľ҈ȁ ֲ ᴂ ῏

ᴪ ֟ ȁ Ⱶ ’ȁּת ȁ ֟ Ҍ≠ ĿȂ 
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二、境内光伏行业主要产业政策及变动情况，境外国家和地区贸易保护政策

及变动情况，对发行人所处行业的影响 

̂ѿ̃ ῤᾣᴟ ҙҺ ֟ҙ ꜚ ’ ҙ  

ᾣᴟ ҙ ΐ ⱬ ֟ҙ Ӟ̆ ΐ ӈ ֟ҙȂ ₃

̆ ԅѿ ↓ ȁ֟ ҙ Ḇץ ᾣᴟ ҙ ẫ ̆

Һ Ҋ̔ 

 /    ῏ῤ  

1 

ȇ῏ԍ 2018 ᾣ

ᴟ ῏Ԋ

Ȉ̂ ľ531

Ŀ̃  

ȁ

ȁ

 

2018 5

31  

2018 ᾣᴟ ῏Ԋ ѿ̕

̆ Ҍ ᾣᴟ

Ȃԋ № Ȃ҈ ᾣᴟ

Ȃ Ȃԓ ꞉
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 /    ῏ῤ  

7 

ȇ῏ԍⱴ ẫ

ῃ ᵞ

ᵣ

Ȉ 
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̂ԋ̃ Ḡ ꜚ ’ ҙ  

ῤ̆Ὲ ῀ ̆ Һ № ȁ֒ ȁ ȁ

Ȃ҉ ꜚҺ ҹ ȁ

ᾣᴟ֟ ̆ῒ ’ ҙ № Ҋ̔ 

1ȁ  

ᴪ̂ European Commission ԍ̃ 2018 8 ̆ ῒԍ 2013

Ҭ׆ ᾣᴟ ᴆ֟ ⱴ ẁ

῏ ῏ Ȃ ‖ ̆ ᶫ ₮

Ҭ ̆ ῃ ̆ ‖₯ ҹҤ Ȃҹ ╠

ȁ┬ Ῥ ֟ ̆ ₮ Repower EU ⅞̆

ⱴץᾣᴟҹף ῀̆ ᶭ Ȃ 

ԍ Ҭ׆ ᾣᴟ֟ ̆ ῃ ꜚ

ᾣᴟ ѿ ̆ ῤᾣᴟᴑҙ ⱴ ῀̆

῀ Ȃ 

2ȁ  

ᴆ Ḡ Һ ҹ ῏ ̆

Ḡ Ȃ 

῏ ̆2021 3 ̆ Ῥ ׆̆ 2022

4 1 ̆ ᴆ ῏ ᾣ̆ᴟ ᴆ ҹ 40%̆

ᾣᴟ ҹ 25%ȂḠ ̆2020 7 ̆

Ҋ Ҭ׆ ȁ ᾣᴟ֟ Ḡ ̔2020

7 30 2021 1 29 ̂ ң ̃̔14.9%̕2021 1 30

2021 7 29 ̂ ң ̃̔14.5%Ȃ 

̆2021 5 ̆ Ὲ ̆ ֟ԍ Ҭ ȁ

ᾣᴟ ֟ ẁ Ȃ2022 11 9 ̆

╠ ẁ Ȃ 

῏ ѿ ҉ ᶏҬ ᾣᴟ֟ Ȃ
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ῤᾣᴟᴑҙ ̆ ҍ

Ḡ ℗ ̆ ץ ῏ ̆ ῏

֜ ̆⁞ Ȃ 

3ȁ  

̆ Ҭ ᾣᴟ֟ Ḡ ⱴ▲ ΐ̆ᵣ ҹ

ȁḠ ҉̆ ȇ Ꞌꜚ Ȉ

Ҭ ᾣᴟ֟ ₮ Ȃΐᵣ Ҋ̔ 

̂1̃ ̂ ẁ ȁ ̃  

Ҭ ᾣᴟ 2011 ̆ ֟

̂ ԍҬ ᾣᴟ ̆Ҍ № ῃ ᴆȁ

ȁ ῒ֟ז ̃ ẁ ̆ 2014 ԋ

ẁ Ȃ Ⱶ ‗̆

֟ ץ̆

֟ ⌠ ט Ḡ Ȃ 

̂2̃Ḡ ̂201 ̃ 

2017 ̆ ᴪ̂USITC̃ ᾣᴟ ᴆ ῃ Ḡ
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̂4̃  

2022 3 ̆ Ⱶ ‗ ᶏ Ҭ ȁ ȁ

֒ ₮ ᵣ ᾣᴟ ᴆ Ȃ

2022 6 ̆ Ὲ ῤ ⱬᶫ ῀ ̆ Ὲ

24 ҩ ῤ ╠̆ ҉ қ ֒ ᾧ ̕2022 9

̆ Ⱶ Ὲ ľ Ŀ̆ ᾧ ᶏ Ҭ └ ᴆ ҉ қ

֒ ᴆ ẁ Ȃ ╠ ҉̆

ᴆ Ҭ̆ қ׆ ֒ ᴆ

ԇҹ ң ᾧ Ȃ 

Ҭ ѿ ҉ ԅ ῤᾣᴟᴑҙ ̆ ῤᾣᴟᴑ

ҙ ῀ ѿ Ȃ Ḡ ̆ ῤᾣᴟᴑ

ҙ ֟ Ḡ̆ № Ҍ Ḡ ̕

῏ ᵬ̆ ῏ ῏ ῏ ̕

̆ ҍ ֟ ᴇ ῏ Ȃ 

҉̆ ᾣᴟ֟ҙ ̆ ῤᾣᴟᴑҙץᵞ ȁ ᾣ

ᴟ֟ ΐ Ԉⱬ̆ ῃ 70%̆ ֟

ȁ֟ ȁ ȁ ΐ ῃ ᵝᴨ̆ל ῃ ᾣᴟ֟ҙ Ȃ

ᵣ ̆ № ᾣᴟ֟ └ ԅ῏ ῒז Ḡ

̆ ᾣᴟ֟ ₮ Ȃ ῤᾣᴟᴑҙ ╠ ԅү

̆ ѿ ῃ ץ̆

Ԉ ₮ Ҍ≠ ’Ȃ 

三、发行人涉及的诉讼仲裁及相关政策是否会对生产经营、财务状况、募投

项目实施、未来发展产生重大不利影响 

̂ѿ̃ ֲ ֟ ȁ Ⱶ ’ȁּת ȁ

֟  

Ὲ̆ Ὲ Һ ᴂ Ғ≠ ↓

ȁ ⱴ ֟ ᴂ ȁ ᴂ ᴂ ̆

҉ Ὲ ֟ ȁ Ⱶ ’ȁּת ȁ № Ҋ̔ 
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ᴆ

 
Ⱶ ’  ֟   

תּ

 

ῤԍ ῀ Ȃל ᴆ

Ὲ ῤ ᵣ ῀Ҋ Ȃ 

҉̆ ᴆ Ὲ ֟ Ҍᴪ֟ Ҍ≠ Ȃ 

Ғ ≠

 

ᴆҌᴪ Ὲ Ⱶ ’֟ Ҍ≠ ̆Һ №

Ҋ̔ 

ŵ ט ễ  

ȇ Ғ≠ ӥȈ̆ ╠ ∞‗

ᵬ₮̆ ‰ ∞ ̕ᵖ

᷅ ễ ̆ ῏᷅ ᴋ ∞‗╠̆

Ҍᴪ ᴋᵥ ễ̆ғ ễ Ӟ

̕ ᶏ Ғ≠ Ҭ ᷅

Ғ≠ ҹ̆ ῒ

ễ̆ Һ ễ

ᴋ ̆ῒ ῒ ≠

ҍ ֟ ῏ Ȃ 

Ŷ ֟ ῀  

╠ ‰ ∞ Ҭ

᷅ ֟ ̆ Ҭ

₮ԅῃ ֟ Ҍ ᷅ ֜ԅ

῏Ғ Ȃ ῏֟ ֟ ῀

Ὲ ҙ ῀ ᶛ ᵞȂ 

̆ ᴆҌᴪ Ὲ Ⱶ ’֟ Ҍ≠

Ȃ 

ᴆҌᴪ Ὲ ֟ ֟ Ҍ≠ Һ̆ №

Ҋ̔ 

ŵ Ὲ ԅ  

Ὲ ╠ ֟ ᶏ ֟ ҍ Ғ≠

̆ ғῈ ΐ ⱬ̆

ԍ ᴆ֟ └ ̆

ᵖҌ ԍ Ҍ ץ ≢ԍ

└ ̕ ╠̆Ὲ

ȁ ֟ ȂĿ 

Ŷ Ὲ ҍҺ ᵬ῏ ֟ Ҍ≠  

Ὲ ῤҺ ľ̆ Ὲ

֟ Ҍ ᷅ ֲז ֟ ’ȂῈ

ҬҌ ȁ Ҍ Ḥ ҹ̕ Ὲ

ҍ ӊ Ҍ ᴋᵥ ̂ ᵖҌ ԍ

ȁᴂ ῒז ‗ ‗ Ȃ̃Ŀ ῤ̆Ὲ

↓ ҍҺ ᵬ Ҭ֟

Ȃ ᴆ Ὲ ҍῒҺ ᵬ῏ ֟

Ҍ≠ Ȃ 

ŷ ᴆ Ὲ ῤ ᵣ ҙⱵ

῀Ҋ  

╠ ‰ ∞ Ҭ ᷅

֟ Ȃ2019-2021 ̆Ὲ ҙ ῀ ҹ

17.29%Ȃ2022 1-9 ̆Ὲ ҙ ῀527.72ַᾝ̆

117.40%̆ ⱴ Ȃ ᴆ Ὲ

ῤ ᵣ ῀Ҋ Ȃ 

ᴆҌᴪ Ὲ

֟ Ҍ≠ ̆Һ

№ Ҋ̔ 

ŵῈ

Ȃ

Ҭ

῏᷅

Ғ≠ ̆

╠ ∞

̆ᵖ ’̆

Ғ≠ ף

ᴆ ᵬ₮ӏ

Ȃ 

Ŷ Ὲ

ף ȁ

ᴆ ץ Ὲ ᵣ

ҙⱵ ץ’

Ὲ ҍҺ ӊ

ᵬ῏ ̆ ᴆ ╠

Ὲ ֟

Ȃ 

҉̆ ᴆҌᴪ Ὲ

֟ Ҍ≠ Ȃ 

ᴆҌᴪ

תּ

֟ Ҍ

≠ ̆Һ №

Ҋ̔ 

ҺᵣҌ

תּ

Һᵣ̆ ֟

Ҍ

תּ ֟ ̆

תּ

Ҍᴪ֟

Ҍ≠ Ȃ 
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ᴆ

 
Ⱶ ’  ֟   

תּ

 

҉̆ ᴆ Ὲ ֟ Ҍᴪ֟ Ҍ≠ Ȃ 

ⱴ

֟

ᴂ

 

ᴆҌᴪ Ὲ Ⱶ ’֟ Ҍ≠ ̆Һ №

Ҋ̔ 

ŵ Ὲ  

HRD
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ᴆ

 
Ⱶ ’  ֟   

תּ

 

ᴂ

 

Ҋ̔ 

ŵ Һ ễ Ὲ  

ȇ ᴂ ᴆ ӥȈ ῏ᴂ

ӥ̆ ╠X-Elio ₮Һ ῒז

ễ 11,529,491.40 ᾝ̆

ֲ Ὲ 2021 ‪ ֟

ᶛ ҹ0.54%Ȃ 

Ŷ Һ ῃ ễ ᵞ 

ȇ ᴂ ᴆ ӥȈ̆ X-Elio

ҹ ҹ ̆ X-Elio ₮ 100҆

ᾝ ̆Ὲ ᵖ ҳ

̕ ̆ Һ 840҆ ᾝ

̆Ὲ ғ №

Ȃ ԍX-Elio ₮ 270҆ ᾝ̂ ₮100

҆ ᾝ ễ 840҆ ᾝץ ̃

ễ ᴪῃ Ȃ 

ŷ ᾟ№ ṽ 

₮ԍ Ὲ̆ X-Elio ₮ 100.00҆ ᾝ

8,430,580.91 ᾝ ̆

50% ễ 4,715,290.46 ᾝ

ṽ̂ ֲ ҹ3,046.12҆ᾝ̃̆ ῀

̆ ṽ ᾟ№ȁ ̆ ᴑҙᴪ

‰↕ ῏ Ȃ 

҉̆ ᴆ Ὲ Ⱶ ’Ҍᴪ֟ Ҍ≠

Ȃ 

Ҋ̔ 

ŵ Ὲ Ҭ Ԉ  

ᴆ ҹҍ ѿ ӊ

Ȃ Ҍ ԍῈ ῒ Ὲ

Ҭ Ȃ 

Ὲ ₱

ľ̔ ̆ ӊ Ҍ Ԉ

̆ ѿ ᴋᵥ ᴂ

ῒז ҹȂĿ 

Ŷ Ὲ ҍҺ ᵬ Ҭ ₮

ȁᴂ  

Ὲ ῤҺ ľ̆Ὲ

ҬҌ ȁ Ҍ Ḥ ҹ̕ Ὲ ҍ
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问题 6、关于关联交易 

根据申报材料，1）报告期内，发行人采购商品和接受劳务的关联交易金额

为 102,010.91 万元、148,678.37 万元、156,781.64、9,187.20，出售商品和提供劳

务的关联交易金额为 2,665.12 万元、342.97 万元、5,739.69 万元、14,458.60 万元，

同时还存在关联受托管理、关联租赁等。2）发行人对江西展宇比照关联方交易

披露，除硅片换电池片业务外，报告期内发行人向江西展宇销售货物金额

18,788.80 万元、2,083.33 万元、3,307.89 万元、12,500.83 万元。 

请发行人说明：（1）报告期内关联交易的具体内容，交易价格的公允性，

存在的必要性、合理性，发行人的经营是否对关联方存在依赖；（2）本次募投

项目实施后是否将新增关联交易，新增关联交易的原因及必要性，是否违反发

行人、控股股东和实际控制人已作出的关于规范和减少关联交易的承诺。 

请保荐机构、发行人律师、申报会计师结合《上海证券交易所科创板上市

公司证券发行上市审核问答》问题 6 进行核查并发表明确意见。 

回复： 

ȍ ֲ Ȏ 

一、报告期内关联交易的具体内容，交易价格的公允性，存在的必要性、

合理性，发行人的经营是否对关联方存在依赖 

̂ѿ̃ ῤ῏ ֜ ᴇ ΐ Ὲᾛ ̆ ΐ  

ῤ Ὲ̆ ῏ ֜ Һ Ὲ ֟ ̆ ҙ ̆

῏׆ ֟ ȁ ȁ ̆ ῏ ᴆ̆

Ḡȁ ȁ ᵬ Ȃ 

1ȁ ῏ ֜  

̂1̃ ȁ ᶫ ꞋⱵ ῏ ֜  

ᵝ̔҆ᾝ 
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῏ ֜  
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ѿȁ ꞋⱵ ῏ ֜  
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ż қ Ὲ ֲⱴ  
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ῤ̆ қ Ὲ Ҋץ̂ ľ қ Ŀ̃ ҉

ᾣᾠ ᴋῈ Ὲ Ὲ ȁ

ⱴ ̆ қ Ὲ ᶫ ̆ Ὲ қ ⱴ

қ ̆ ֲ ⱴ ̆ ԍῈ №

֟ ̆ ץ ѿ ≠ ̆ ֜ ΐ Ȃ

֜ ⱴ ⱴ ᴇ ΐ̆ Ὲᾛ ғ̆ ֜

ᵞ̆ Ὲ Ȃ 

Ž ᴆ 

ῤ Ὲ̆ ῏ ᾣᴟ ᴆ ֟ Һ̆

ҹ ᾣᴟ ᴆ֟ ̆ Ԉⱬ ̆ Һ ҙⱵҹᾣᴟ

ҙⱵ ᾣᴟ  EPC ҙⱵ̆ ᴆ ̆

№ ֟ ̆֜ ΐ Ȃᾣᴟ ᴆ

ҹᾟ№ Ԉ ̆ᴇ ҹῈ ȁ ̆Ὲ ᴆᴇ

ᴇ ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ ̆ ῤ ᴆ

῀ ῀ ᶛҹ 0.09%ȁ0.01%ȁ0.07% 0.46%̆ ᵞ̆

Ҍ Ȃ 

2022 1-9 Ї῎ ꜘЇӀ ҐЕ 

A.2022 װ Ї Ņ ņŅ ᾩ ņ יִ ᾩᴥ

֥ ҅ Ї Ὺᾩᴥ Ї2022 ҏ

Ὺ ᾩᴥ 30.88GWЇ 137.40%ɼ ԓ ҟ Ї

ᾩᴥ ҟꜙ Їᾩᴥ ᴌ Ї2022 1-6 Ї

ᾩᴥ ᴌ ҿ 5.20 ֽᾣЇ 2022 ᾩᴥ ᴌ

10.40 ֽᾣЇ 2021 ᾩᴥ ᴌ 7.09 ֽᾣ 46.73%ɼ 

B. ᵲҿᾩᴥ ᴌ ҟ Ї2022 ҏ ᴌ₴ Ὴ

҅Ї֥ Їҟ ῎ ֥ ɼ

┼ Ї ‟ɻ ‟ɻ ᴍ ‟ Ї

ᴮ ᶱ ɼ Ї ԓ╦ ҟꜙ ┼
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” Ї ҅ ᾩᴥ ᴌ֥

ҟ ҿЇ Ғ ῎ ЇΊ ɼ 

C.2022 Їҿᾥⅎ⌐ ῎ Ї ֥ Ⱶ

Ї῎ ғ ԋʃ ᵲ ʄЇғ ᵲ Ὺ

ⅎ ᾩᴥ Ї ᴮᾨᶱԍ῎ ᶕ ɼʃ ᵲ ʄ

ԓ╦ ᵲ Ї ᴌҐᴮᾨᶕ ῎ ֥

ᾩᴥ ᴌЇ ᴍ ῎ᾡᴍ Ї ᵲ 2022 1-9

ᴌ 1 ֽᾣɼ 

῎ ғ ╦ 2022 ῗ ֢ ɻ ʃ ᵲ ʄ

Ԑ Ԑᴰɻ Ԑᴰ ҡ ᴰ Ї Ԑ Ԑ╦

Ї ῗ ԋ Ї

ῗ ֢ ԓ῎ ꜠ Їῗ ֢ ᴍ ∑῎ᾡЇҒ

῎ ῎ ҡ⌐ ‟ЇҒᴰ ῎ ֥ ɼ 

ᾩᴥ ᴌ ҿᾥⅎ Ԏ Їᴍ ῎ ɻ Ї῎

ᴍ ᴍ Ї ᴍ ҏ ɼ ῪЇ῎

Ӏ ᴌ ᴍғ Ὶל ᴌ ᴍ Ί

ᵩ ҐЕ 

╦֒ ᴌ  ᴍ  

JKM540M-72HL4-V/Silver/F35/A 2.39% 

JKM550N-72HL4-V/Silver/F35/A 0.88% 

JKM555N-72HL4-V/Silver/F35/A -2.53% 

JKM545M-72HL4-V/Silver/F35/A 0.48% 

JKM540M-72HL4-BDVP/B -3.44% 
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  ֟

 
 

 ᴇᶭ  
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̆ EPC ҙⱵ ≠ ҹ 15% ̆ ҍ

EPC ҙⱵ ≠ ѿ ̆ ᴇ Ȃ 

Bȁ  

̆ ȁ ̆ ѿ

0.01 ᾝ/W ̆ ᴇ ȁῈᾛȂ 

̂3̃῏ ’ 

ᵝ̔҆ᾝ 

ѿȁῈ ₮ ’ 

 
 

֟ 

 

2022 1-9

῀ 

2021

῀ 

2020

῀ 

2019

῀ 

1 
҉ ᾣᴟ ⱬ

Ὲ ̂ 1̃ 
 - 72.58 217.73 217.73 

2 
҉ ⱬ

Ὲ ̂ 2̃ 
 368.77 327.79 - - 

3 
ᾣᴟ

ⱬ Ὲ  
 ễ̂ 3  ̃ ễ ễ ễ 

4 
ᾣᴟ

ⱬ Ὲ  
 ễ ễ ễ - 

5 
ⱬ

Ὲ  
 ễ ễ ễ - 

6 
҉ ᾣᴟ

Ὲ  
 ễ ễ - - 

7 
ᾣᴟ

Ὲ  
 ễ ễ - - 

8 
ӈӋ

Ὲ  
 ễ ễ - - 

9 
Ὲ  

 ễ 

 

  

#B)ß�¡ �¦ �yCb�Ë

#
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ⱬ ᴍ Ὲ ῒ Ὲ ᶫ ҉ Ḡ Ȃ҉ Ḡ ’

ľѿ/̂ѿ̃/2/̂2̃῏ Ḡ ĿȂ 

Ŷ ֲ Ὲ ᵬҹ Ḡ  

ῤ̆ ֲ ȁ ȁ י ȁ ȁ

ҹῈ Ṣ ȁ ᾫ ȁḠ₱ȁḤ ȁ ט ҙⱵ

ᶫ Ḡ Ȃ 2022 9 ̆ ҹ ֲ ῒ Ὲ ᶫ

Ḡᵩ ҹ 48.10 ַᾝ̆ ҹῈ Ὲ ᶫ Ḡᵩ ҹ

2.00 ַᾝȂ҉ ḠҺ ҹ қȁ └ֲҹῈ Ṣ ȁ ᾫ

ҹ ᶫ Ḡ̆ ҙ ᶛ̆ΐ ȁ Ȃ 

ҹ

̆ ῒ Ἧ ς ҹ Ḡ
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ᶫ Ҍᵞԍ Ḡ̂ ȁ Ҍ ҹ

ҹ ễӈⱵ Ḡ̆ Ḡ Ҍ ҉ └̃Ȃ 

Cȁ ҹῈ ȁ ҍ Toyo Engineering 

Corporation ᾣᴟ ᴆᶫ Ҭ ӈⱵ ᶫḠ Ḡ Ḡ̆ Ὲ ȁ

ᶭ ᶫ Ҋ ӈⱵȂ

11,850,748.46
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2020 ̆ ֲ ⱬ ᴍ Ὲ ῃ Ὲ

ⱬ Ὲ ₮ ΐ̆ ̆ ῍ 1.04 ҆ᾝ̆

ᴇ ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

̂4̃῏ Ṣ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 ῏  Ṣ   ⌠   

ѿȁ ῀ 

1 

 

3,000.00 ҆

ᾝ 
2019-08-30 

Ҍ ԍ 12 ҩ ̆

ԍ 2021 1

≠  

5.20%

≠  
2 

1,000.00 ҆

ᾝ 
2019-09-02 

3 
1,500.00 ҆

ᾝ 
2019-06-11 



ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-184 

҉ Ὲ ̆ Ὲ ̆ΐ ҙ Ȃ 

2019 5 ̆ ԅ 8,500 ҆ ᾝ Ὲ ṽ├̆ ṽ├

ԍ 2024 6 ⌠ ̆ ≠ ҹ 4.5%̆ ט ѿ Ȃ ҹԅ ‖

̆ ӯԅ 3,000 ҆ ᾝ ̆ 1,875,000 ᴍ ADSȂ

̆ ‪ 5,500 ҆ ᾝ Ṣԇ ֲ̂ ҉ Ҭ 2019 Ṣ

5,500 ҆ ᾝ̃̆ ≠ ԍ ≠ ᴨ ≠ (WSJ Prime 

Rate) ̂ 2019 6 11 ҹ 5.50%ȁ2019 8 30 2019 9 2 ҹ 5.25%̃

Ὲ Ṣ ≠ ҹ 5.2%̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

2021 1 ̆ ԅ 1,494,068 ᴍ ADS̆ ᵳ

תּ 9,825 ҆ ᾝ̆ⱴ҉ ᵩ ԍ 2021 ҉

ֲ ₮̂ ҉ Ҭ 2021 ҉ Ṣ Ȃ̃2021 ҉ ̆

ֲ ₮ ≠ ҹ 3.22% ҉̆

Ṣ≠ ᴨ ≠ (WSJ Prime Rate)̂2021 ҉ ≠ ҹ

3.25%̃ Ὲ Ṣ ≠ ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

Ŷ Ҭ ₮ 

̂ Ὲ Ὲ ̆ Ҭ ῒ 6.25% ̆ԍ

2021 9 ̃ľ ⱳ ל ⁞ 60 ᴆ

֟ҙ Ŀ̂ץҊ ľ ᴆ Ŀ̃ ⱳ῀ 2014

ῐ֟ҙ ⇔ ̆ Ҭ

ᶫ ⇔ ᵣ ̂ Ṣ ̃῍ 2,000.00 ҆ᾝ̆Ṣ ҹ

3 ̆ ≠ ҹ 3%
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₮ 8,833.14 ҆ᾝ̆Һ ҹ ҉ ᾣᴟ

250MW ᶫ ̆ΐ ȂῈ ֲ

‰≠ Ṣ≠ ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

̂5̃῏ ֟ҍҙⱵ  

ҹ⁞ ҙ Ԉ̆2020 7 31 ̆ ҍ Ҭқ ԅȇҙ

Ⱶҍ ֟ Ȉ̆ ῒ׆Ԋ ȁ

ᴆ ῏ ҙⱵ ҍ ҙⱵ ῏ ֟ Ҋץ̂

ľ ֟Ŀ̃ ֲҊ Ὲ Ҭқ̆ ֜ ΐ

Ȃ 

֜ Ҭ ֟ ֜ ᴇ ◓֜ץ ‪ṿҹᶭ Ȃ

2020 8 31 ̆ ҍ Ҭқ ԅȇ֜◓ ₱ȈȂ ̆

҉ ֟ԍ֜◓ ̂2020 8 31 ̃ ‪ṿҹ 1 ᾝ̆ ҙⱵ

ᵬᴇ 1 ᾝ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

̂6̃῏ ֜  

ҹ⁞ ҙ Ԉ̆2020 7 8 ̆ ȁ

Ὲ ҍ ȁ Ҭқ ῒҊ Ὲ ȇ Ȉ̆

֜ ΐ Ȃΐᵣ ’ Ҋ̔ 

 ₮   ῤ  ֜ ᵬᴇ 

1 
Ὲ  

 28.67%  20,838.00 ֲ҆  

2   ҉ 100.00%  1,540.00 ֲ҆  

3   ⱬḤ 100.00%  1,010.00 ҆ ᾝ 

4   25.00%  62,150.00 ֲ҆  

5   25.2101%  48,300.00 ֲ҆  

6  ⱴ  1.07%  1,320.00 ֒  

7  Ҭқ 100.00%  178.80 ҆ ᾝ 

8  Ҭқ 99.99%  99,990.00  

9  Ҭқ 100.00%  630.10 ҆ ᾝ 

10  Ҭқ 100.00%  2.04 ַ ᾝ 

11   100.00%  40.00 ҆ ᾝ 
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ᶫ ⱬᶫ Ⱶ ⱬ 3.69 ַᾝ 5.12 ַᾝ̆֜ ΐ

Ȃ2021 2022 1-9 ̆ Ⱶ ̂ ̃

Ⱶ Ὲ ԍ ⱬ ᴇ֜ ᴇ № ף

Ⱶ ̆ Ⱶ 145.42 ҆ᾝ 264.20 ҆ᾝ̕ ף ҍ

ᶷ ҙⱵ̆ № ᶷ Ⱶ 0 ҆ᾝ 11.55

҆ᾝȂ҉ Ⱶ ῀ ᴇ ᴇ ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

3ȁ ῏ ֜  

̂1̃ ȁ ҙⱵ 

Һ Ԋ׆ ֟└ ̆ ῤῈ

֟ № ̆ ̆ ῒ Һ

̆֜ ΐ Ȃ 

2019 2020 ̆Ὲ ̂ ῒ Ὲ ῏ ̃

№≢ҹ 227,441.11 ҆ᾝ 151,955.71 ҆ᾝ̕ №≢ҹ

116,956.20 ҆ᾝ 51,180.07 ҆ᾝȂ ԍῈ Һ ῒⱴ

Ὲ ҹ̆ᶏ Ⱶ ᶏ ҉ ֜ ̆ Ⱶ

Ҭ Ὲ̆ ҙⱵҍ ⱴ Ὲ №

ԅ Ȃ ̆2019 2020 ̆ Ⱶ Ὲ ҍ

̂ ῒ Ὲ ῏ ̃ №≢ҹ 130,969.29 ҆ᾝ

101,155.07 ҆ᾝ̆ №≢ҹ 30,802.79 ҆ᾝ 588.59 ҆ᾝ̂ ῒ Ὲ

ⱴ ҈ Ȃ̃ 

ῤ̆Ὲ ᴇ ҊȾ
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ΐ Ὲᾛ Ȃ ̆ ῤ ᴆ ῀

῀ ᶛҹ 0.64%ȁ0.06%ȁ0.08% 0.33%̆ ᵞ Ҍ̆ Ȃ 

Ŷ  

2020 Ҋ ץ ̆ ᶫ Ẓ ̆ᴇ ҉ ̆ל ᵬҹ

Ὲ ֟ Ὲ̆ ҹḠ ᶫ ̆ ῤ

’̆ΐ Ȃ 

2020 ̆Ὲ ᴇҹ 80.33 ᾝ/KĞ ῃ ᵣ

ᴇ 61.17 ᾝ/KG Ẓ Һ̆ Ὲ Ҭ 2020

̆ ᴇ ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

ŷ ӯ  

2019 12 10 ̆Ὲ ҍ ȇ Ȉ̆

ῒ ҹ 214.07 ֡ ̂ ̂2015̃ 308 Ҭ̃ 72.72

֡ ԇῈ ̆ ᴇ ҹ 10.2 ҆ᾝֲ /֡̆ ᴇҹ 741.744 ҆ᾝ̂Ҍ

ṿ ̃Ȃ ҉ ̆Ὲ ҹ

̆ΐ Ȃ 

Ҭ ̂www.landchina.com 2̃019 1 1 2021 6

30 ҉ ҙ ₮ ֜ᴇ ҹ 6.40 ҆ᾝ/

֡-15.60 ҆ᾝ/֡̆ ᶭ ̆Ὲ

ӯ ᴇ ҍ ᴇҌ ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

Ÿ  

Ὲ Һ ҹ 2013 Ὲ

№ ᶫ ḱ ⱵȂᾣᴟ ᾣᴟ

̆ ԍ ̆ № ᴆ

ῒז ᴆ ḱ ̆֜ ΐ Ȃ 

ᾣᴟ Ὲ ᾣᴟ ḱ ᴆ ΐᵣ ’

ᴇ ᴇ̆ Ὲ ḱ ȂῈ ᾣᴟ

Ὲ Ⱶ ԍ ᴇ ̆ ᵞ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 
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̂ԋ̃ ֲ ῏ Ҍ ᶭ  

ῤ̆ ֲ ῏ ҍ ҙ ᴆ ҙ ᶛ̆

῏ ֜ ᴇ ᴇ ̆̓͂ ֜ ᴇ Ὲᾛ̕ ֲ

ᴇ ΐ̆ Ὲᾛ ̓͂̕ ᴇ

ΐ̆ Ὲᾛ ̕ ֲ ῏ ֲ Ὲ ̆
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ᵣ῏ ȁ̓͂ ҙ ȁ ҙ ῀ ᶛҌᴪ

Ȃ 

̆Ὲ ҹ ῏ ֜ ῤ └ ̆ ȇῈ ȈҬ ῏

֜ ‗ ⱬҍ ᵬ₮ ̆ ῏ қ ῏ Ԋ ῏ ֜ ‗Ҭ

└ ᵬ₮ԅ Ȃ ȇ̆ қ ᴪ Ԋ ↕Ȉȇ Ԋᴪ Ԋ ↕Ȉȇ῏ ֜

└ Ȉ Ὲ ᴆ ԅ῏ ֜ ‗ ΐᵣ Ȃ ῤ̆Ὲ

῏ ֜ ῏ ῤ └ ẫῃ Ȃ ̆

ғҌ ᾧ ῏ ֜ Ὲ̆ Ҥ Ҭ ᴪȁ҉֜ ȁȇῈ Ȉ

῏ԍ҉ Ὲ ῏ ֜ ῏ ̆ Ὲ ȁῈᾛ ↕ᶭ ̆

Ḥ ӈⱵ ῏ῤ ‗ Ḡ̆ ֲᶭ ᵬ ῏ ֜ Ὲ ȁῈ

ᾛ̆Ḡ ֲ ῒז қ Ҍ ̆ ḠῈ ֟ Ȃ 

҉ ̆ תּ Ҍᴪ Ὲ ῏ ֜ Ҍ̆ᴪҤ

҉ Ὲ ֟ Ȃ 

̂ԋ̃ ֲȁ қ └ֲ ᵬ₮ ῏ԍ ⁞

῏ ֜  

ҹ⁞ ῏ ֜ ̆Ὲ қ ̆ └ֲ י ȁ

ȁ י ̆ Ԋȁ Ԋȁ ֲ ₮ΐԅȇ῏ԍ ⁞ ῏ ֜

ҍ Ȉ̆ ᵬ₮ Ҋ ̔ 

ľѿȁ Ὲ / ֲ ├ ȁ ȁ ȁ ᴆ

῏ ץ ῏ ֜ ԅ ȁ Ȃ ῏Ҭ׃

ӥ ῏ ֜ ץ ̆ Ὲ / ֲ̂ ֲ ֪ ̃ Ὲ / ֲ └

ῒזᴑҙҍ ֲ ῒ Ὲ ӊ Ҍ ῒזᴋᵥᶭ Ҭ

├ ᴪ ῏ ῏ ֜ Ȃ

ѿȁ Ὲ/
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̆ ̆֜ ᴇ Ὲ ᴇ ̆

ȇҬ ֲ ῍ Ὲ ȈȇҬ ֲ ῍ ├ Ȉȇ҉ ├֜ ⇔

҉ ↕Ȉ ȁ ȁ ᴆ ῏ ץ ֲ Ḥ

ӈⱵ Ⱳ ῏ Ԋ ̆ Ὲ /
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҉̆ תּ Ҍᴪ Ὲ қ ̆ └

ֲ י ȁ ȁ י ̆ Ԋȁ Ԋȁ ֲ ₮ΐ ȇ῏ԍ

⁞ ῏ ֜ ҍ ȈȂ 

ȍҬ׃ ’Ȏ 

ѿȁḠ ȁ ֲ ȁ ᴪ ȇ҉ ├֜ ⇔ ҉

Ὲ ├ ҉ Ȉ 6  

1ȁ ԅ ֲ ῤ῏ ֜ ̕ 

2ȁ ԅ ῤ ֲ ԍ῏ ֜ Ḥ ῏Ὲ ᴆ

῏ ֜ Ԋᴪ қ ᴪᴪ ᴆ̆ Ԋ ̕ 

3ȁ ԅ ֲ ῤ ȁ Ⱶ ȁ ̕ 

4ȁ ԅ ֲ תּ № ᴆ̕ 

5ȁ ԅ ֲ ȁ ֲ̆ԅ ῏ ֜ ᴇ

ΐᵣῤ ̕ 

6ȁ ԅ қ ̆ └ֲ י ȁ ȁ י ̆

Ԋȁ Ԋȁ ֲ ₮ΐ ȇ῏ԍ ⁞ ῏ ֜ ҍ Ȉ  ̕

7ȁ ԅȇ҉ ├֜ ⇔ ҉ Ὲ ├ ҉ Ȉ

῏ ̆№ תּ ῏ Ȃ 

ԋȁ  

̆Ḡ ȁ ֲ ȁ ᴪ ҹ̔ 

1ȁ ῤ῏ ֜ ֜ ᴇ ΐ Ὲᾛ ̆ ΐ ȁ ̆

ֲ ῏ Ҍ ᶭ Ȃ 

2ȁ תּ Ҍᴪ Ὲ ῏ ֜ ̆ҌᴪҤ ҉

Ὲ ֟ Ҍ̆ᴪ Ὲ қ ̆ └ֲ י

ȁ ȁ י ̆ Ԋȁ Ԋȁ ֲ ₮ΐ ȇ῏ԍ ⁞ ῏

֜ ҍ ȈȂ 
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3ȁ תּ ̆Ҍᴪҍ қȁ └ֲ ῒ └ ῒ

ᴑҙז Ҍ≠ ҙ Ԉȁ Ὲ ῏ ֜ ̆ Ҥ

Ὲ ֟ Ȃ
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问题 7、关于财务性投资 

根据申报材料，1）截至 2022 年 6 月 30 日，公司交易性金融资产为 4,165.64

万元、长期股权投资为 41,910.11 万元、其他权益工具投资为 10.00 万元。2）截

至 2022 年 6 月 30 日，公司共有 2 家参股公司。 

请发行人说明：本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入的和

拟投入的财务性投资情况，是否从本次募集资金总额中扣除，结合相关投资情

况分析公司是否满足最近一期不存在金额较大财务性投资的要求。 

请申报会计师结合《再融资业务若干问题解答》问题 15，核查并发表明确

意见。 

回复： 

ȍ ֲ Ȏ 

一、本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入的和拟投入的财

务性投资情况，是否从本次募集资金总额中扣除 

̂ѿ̃ Ⱶ ‰ 

ȇῬ ҙⱵ Ȉ 15 ῏ ̔ 

̂1̃ Ⱶ Ҍ ԍ̔ ̕ ֟ҙ ȁ ̕

Ṣ ̕ ץ̕ ᶛ ⱵῈ ₮ ̕ ӯ

ꜚ ғ ֟ ̕ ᴑҙ ҙⱵ Ȃ 

̂2



ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-198 

̂4̃ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ╠ ῀ ῀ Ⱶ

׆ תּ Ҭ Ȃ 

̂5̃҉ Ὲ ҙⱵ̆ 28 ῏ Ȃ 

̂ԋ̃ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ╠ ῀ ῀

Ⱶ ’ 

2022 7 28 ̆ ֲ ԅ ѿ Ԋᴪ ԋ ᴪ ̆ᴪ

ԅҍ ֲ ῏ ̆ 2022 ҈ ҳ қ ᴪ̆

қ ᴪ Ȃ2022 8 26 ̆ ֲ ԅ ѿ Ԋᴪ

ԋ ѿ ᴪ ̆ ԅ תּ № ̆ 2022

ҳ қ ᴪ̆ қ ᴪ ḱ ῏ Ȃ 

Ԋᴪ╠Έҩ ̂2022 1 28 ̃ ₮ΐ ̆Ὲ Ҍ

῀ ῀ Ⱶ ’̆ΐᵣ№ Ҋ̔ 

1ȁ  

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ ̆ ֲҌ

ȁ ҙḠ ҙⱵ ҙⱵ Ȃ 

 

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ő῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ
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῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ ̆ ֲҌ

῀ Ⱶ ῏ Ȃ 

҉̆ ῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ Ὲ̆ Ҍ

῀ ῀ Ⱶ ’Ȃ 

̂҈̃Ҍ Ⱶ ׆ תּ Ҭ ’ 

῏ Ԋᴪ‗ ╠ 6 ҩ ₮ΐ Ὲ̆ Ҍ ῀

῀ Ⱶ ̂ ̃̆֞Ҍ ῏ Ⱶ ׆

תּ Ҭ Ȃ 

二、结合相关投资情况分析公司是否满足最近一期不存在金额较大财务性

投资的要求 

2022 9 ̆Ὲ Ⱶ Ⱶ ↓ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

  ᴇṿ ԍ Ⱶ  

1 ֜ ֟ 7,285.83  

2 ֜ ṽ 12,996.01  

3 ῒז ΐ  10.00  

4 ῒז  85,795.70  

5 ῒז ꜚ ֟ 161,826.37  

6  101,825.87  

7  54,067.28 
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ᵝ̔҆ᾝ 

֟  
֟

  
 

 
ӯ῀  ⌠  

-

ֲ ֟

B

̂T02LK180002̃ 
֟  

ԋ ̂Ҭ

ᵞ̃  



ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-202 

   ᵩ   

1 ᾝ̂USD̃ 44,000.00 ҆ ᾝ 79,247.77 ҆ ᾝ 55.52% 
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5ȁῒז ꜚ ֟ 

2022 9 Ὲ̆ ῒז ꜚ ֟ ҹ 161,826.37 ҆ᾝ ΐ̆ᵣ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

  ᴇṿ 

1  155,753.85  

2  5,904.39  

3 ≠  168.13  

 161,826.37  

Ὲ ῒז ꜚ ֟Һ ȁ ≠

̆҉ ῒז ꜚ ֟Ҍ Ⱶ Ȃ 

6ȁ  

2022 9 ̆Ὲ ҹ 101,825.87 ҆ᾝ̆ΐᵣ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

  ᴇṿ 

1 Ḡ  13,766.50  

2 Ḡ  88,059.37  

 101,825.87  

Ὲ Һ Ḡ Ḡ ҉̆

Ҍ Ⱶ Ȃ 

7ȁ  

2022 9 Ὲ̆ ҹ 54,067.28 ҆ᾝ̆ Ҍ ԍ

Ⱶ ̆ΐᵣ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

ᵝ 
2022 9

 
 

ҹ

Ⱶ  

ῤ

Ὲ  
34,624.43 

Һ Ԋ֟ҙ׆ ҉

֟ ̆ҍῈ ֟ҙ  

 

Ὲ  
19,442.85  

 54,067.28 - - 

҉ ΐᵣ Ҋ̔ 
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̂1̃ῤ Ὲ  

ҹ ᾣᴟ ᴆ҉ ᶫ ̆ ѿ ⱴ ҍ҉ ᶫ ᵬ ̆

Ὲ ԍ 2021 8 ҍ ᴑҙ ᴍ Ὲ ȁ ᴆ ᴑҙ

ᴍ Ὲ ῍ ₮ ῤ Ԋ֟ҙ׆̆ ҉

֟ ץ̆ №ᾣᴟ ᴆ ֟̆Ḡ ᶫ Ȃ 

2022 9 ̆ῤ Ὲ ᶫ ̆ 2022 10 Ὲ

ῤ ҹ 4.92 ַᾝȂ ̆҉ ᵬ Ҋ̆Ὲ ҍ

ᴍ Ὲ ̆ 2023 1 2030 12

ᴍ Ὲ 33.60҆ ̆ Ḧ ῎ ֥ ɼ 

ῤ Ὲ̆ ҍ ᴍ Ὲ ֟ҙ ᵬ ѿ ̆

Ḡ ԅῈ Ȃ 

̂2̃ Ὲ ̂ ľ Ŀ̃  

ҹ ᾣᴟ ᴆ҉ ᶫ ̆ ѿ ⱴ ҍ҉ ᶫ ᵬ ̆

Ὲ ԍ 2021 12 ҍ ᴑҙ ᴍ Ὲ ȁ ᴑҙ ֤

֤ ᴍ Ὲ ῍ ₮ Ԋ֟ҙ׆̆ ҉

֟ ץ̆ №ᾣᴟ ᴆ ֟̆ Ὲ ᶫ Ȃ 

⅞ ֟ ῍ 10 ҆ ̆ 2022 10 ̆

֟ ̆ ₮ ֟ Ȃ ᵬ ̆҉ ֟

ԍ 2022 ̆ ֟ ᶛ Ḡ Ὲ

ᶫ ̆ Ὲ ᶫ Ȃ ̆҉ ᵬ Ҋ̆Ὲ ҍ

ᴍ Ὲ ̂ ᴍ Ὲ қ̃ ̆

2022 9 2026 12 ᴍ Ὲ 38.28 ҆ ֟

̆ Ḡ Ὲ ֟ Ȃ 

Ὲ̆ ҍ ᴍ Ὲ ֟ҙ ᵬ ѿ ̆ Ḡ

ԅῈ Ȃ 
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҉ Ὲ̆ ῤ ȁ ԍ ֟ҙ ҉Ҋ ץ

ҹ ֟ҙ ҍ̆Ὲ Һ ҙⱵ ℗ ῏ Ҍ̆ ԍ Ⱶ

Ȃ 

8ȁῒז ꜚ ֟ 

2022 9 ̆Ὲ ῒז ꜚ ֟ ҹ 123,917.11 ҆ᾝ̆ҹ ט

̆ΐᵣ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

  ᴇṿ 

ט 1  123,917.11  

 123,917.11 

҉ ῒז ꜚ ֟Ҍ Ⱶ Ȃ 

҉̆Ὲ ѿ Ҍ Ⱶ Ȃ 

ȍҬ׃ ’Ȏ 

ѿȁ ᴪ ȇῬ ҙⱵ Ȉ 15  

ᴪ ȇῬ ҙⱵ Ȉ 15ȁ ԅ Ҋ

̔ 

1ȁ Ҭ ᴪ ҉ ├֜ ῏ԍ Ⱶ ҙⱵ ῏

̆ ֲ ῏ ̕ 

2ȁ ֲ ῤ Ԋᴪ‗ ȁῈ ᴆȁ ῏

̆ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ ̆ ֲ

Ⱶ ̕ 

3ȁ ῏ ֟ ֟ ȁ ӯ ֟ ̆

῏ ֟ ̆∞ ῏ ԍ Ⱶ ̕ 

4ȁ ֲ ̆ ѿ ԅ ֲ ӯ ֟ Һ ̆

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ׂ ץ̆ ѿ ̆ ֲ

Ⱶ ’Ȃ 
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ԋȁ  

̆ ᴪ ҹ̔ 

1ȁ ῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ ̆ ֲҌ

῀ ῀ Ⱶ ’̆֞ Ҍ ῏ Ⱶ ׆ תּ

Ҭ ’Ȃ 

2ȁ ѿ ֲҌ Ⱶ Ȃ 
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二、发行人有足够的现金流支付公司债券的本息 

Wind 2̆021 1 1 2022 9 30 ̆ ⇔ Ҍ

23 Ὲ ṽ├ ≠ ̆ ῤ ≠ Ҋ  ̔

 ṿ ṿ ᵞṿ 

ѿ  0.36% 0.50% 0.20% 

ԋ  0.56% 0.70% 0.40% 

҈  1.03% 1.20% 0.60% 

 1.68% 2.60% 1.20% 

ԓ  2.22% 3.40% 1.60% 

Έ  2.60% 3.50% 2.00% 

Ẋ Ὲ Ὲ ṽ├ ҹֲ 1,000,000.00 ҆ᾝ̆

ῤ ṽ ֲῃ ̆ ῤ≠ ṿ ̆

ṽ ῤ≠ ט ↓ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
≠ ט  

ṿ

	•h
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 2022 1-9  2021  2020  2019  

ꜚ֟

‪  
1,165,016.77 568,363.55 290,843.12 458,925.99 

ꜚ

ᴇ

 

20,345.38 -3,330.39 -294.84 -1,920.72 

ᴇ

‪ ⱴ  
500,256.54 -25,157.27 154,653.52 312,970.76 

ῤ Ὲ̆ ’ Ḡ̆ ≠ Һ̆ ҙⱵ ⱬ Ȃ

2019 ȁ2020 ȁ2021 ̆Ὲ ԍ Ὲ ‪≠ №≢ҹ

138,081.32 ҆ᾝȁ104,156.17 ҆ᾝ 114,140.99 ҆ᾝ̆ ‪ №≢ҹ

246,423.16 ҆ᾝȁ250,786.91 ҆ᾝ 322,874.71 ҆ᾝȂ ҈ Ὲ №

≠ ҹ 118,792.83 ҆ᾝ̆ ꜚ֟ ‪ ҹ 273,361.59 ҆ᾝ̆

ԍ҉ Ҭ ≠ ≠ ט ̂14,065.22 ҆ᾝ̃ץ

≠ ≠ ט ̂19,833.33 ҆ᾝ Ȃ̃ 

̆ 2022 9 ̆Ὲ ῍ Ḥ 493.67 ַᾝ̆ ᶏ

340.25 ַᾝ̆ ᶏ 153.42 ַᾝ̆ ץ ṽ Ȃ 

ṽ ’̆ ԍ ṽΐ ṽ ̆ ≠

ᵞԍ Ὲ ṽ├̆ ≠ט ̆ ғ ῤ ᶛ ̆

Ὲ ⌠ ễ ễ ̆ ט ⱬ ѿ

ᵞȂ 

҉ ̆ Ҍ ṽ תּ Ҍ ֲ

1,000,000.00 ҆ᾝ̂ 1,000,000.00 ҆ᾝ̃̆ 2021 1 1 2022 9

30 ⇔ ᴑҙ Ҍ ṽ ≠ ȁ ҈ Ὲ

≠ Ḥ ’ Ὲ̆ Ὲט ṽ├

Ȃ 

ȍҬ׃ ’Ȏ 

ѿȁ  

1ȁ ԅȇῬ ҙⱵ ̂2020 6 ḱ ̃Ȉ ῏  ̕
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2022-03-31 2022-06-30 2022-09-30 

ᴍ  
ᶛ

̂%̃ 
ᴍ  

ᶛ

̂%̃ 
ᴍ  

ᶛ

̂%̃ 

י  6,681,100 3.42 7,360,164 3.68 7,467,776 3.72 

 38,221,853 19.58 42,108,880 21.08 50,503,605 25.19 

Ὲ ҉ ץ ̆ └ֲ ᴍ ᶛ ҉ Һ̆ ҈

ᵝ └ֲᵬҹ Ԋ̆ ꞉ ⅞

Ȃ 

二、本次发行及晶科能源控股可转债对发行人控制权的影响 

̂ѿ̃ ֲ └  

2022 9 30 ̆ ֲ 586,207.20 ҆ ᴍ̆

ֲ ᴍ ᶛҹ 58.62%̆ҹ ֲ қȂ י ȁ י ҈

ֲ └ ̆ ֲ қ ֲ └

Ȃ ̆҉ Ὲ Ҍᴪ Ȃ 

Ὲ ṽ├ Ҍ ֲ 1,000,000.00 ҆ᾝ̂

1,000,000.00 ҆ᾝ̃̆ҹ№ ṽ ֲ └ ̆

ҊẊ תȇּץ1̃̂̔ ӥ̂ ̃ȈῈ ╠ԋ ҩ֜ ֲ

֜ ᴇ ╠ѿҩ֜ ֲ ֜ ᴇ ᴇ ץ2̃̂̕

2022 9 30 ֲ 1,000,000 ҆ ҹ ╠ ̂̕3̃

╠̆ ֲ╠ қ ῒ ҍ 2022 9 30 ’ѿ ̂̕4̃

ṽῃ ̂̕5̃ └ֲ └ ῃ қ

ᴨᾢ ̆ῒז қῃ ṽ Ȃ 

תȇּץ ӥ̂ ̃ȈῈ ̂ 2022 10 29 ̃╠ԋ ҩ֜

Ὲ ֜ ᴇ̂ 17.00 ᾝ/ ̃ ╠ѿҩ֜ Ὲ ֜ ᴇ̂

17.23 ᾝ/ ̃ ᴇ ̆ ᴇ ҹ 17.23 ᾝ/ ̆ תּ

ҹ 1,000,000.00 ҆ᾝғҌ ↕̆ ҹ 58,038.31 ҆ ̆

Ὲ ҹ 1,058,038.31 ҆ Ȃ 
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ԍ҉ Ẋ ̆ ṽῃ ̆ ֲ╠ қ

ᶛ ’ Ҋ̔ 

қ  
╠

̂ ̃ 

╠ ᶛ

̂%̃ ̂ ̃ 

ᶛ

̂ ̂
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  ᶛ ̂%̃ 

י 3  3.18 3.86 

-  18.16 29.29 

2022 6 30 ╠ қ ’ Ҋ̔ 

 қ  ̂ ̃ ᶛ 

1 Brilliant Win Holdings Limited 20,146,088 10.08% 

2 Yale Pride Limited 14,602,628 7.31% 

3 
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ȇ ӥȈ̆ľ ῤ 2022 9 30

̆ י ȁ י ῍ Ԋᴋ ҍ ᾧȁῈ Ԋᴪֲ ץ

Ԋᴪӥ ‗ ‰֟ ȂĿ 

ȇ ӥȈ̆ ľ ῤ 2022 9

30 ̆ י ȁ י ῍ └ ȂĿ 

2ȁ ṽҌᴪ ֲ └  

2022 9 30 ̆ ҹ 6,925.00 ҆ ᾝ ṽ

̆ 172,000 ᴍ ̆Ẋ ҉ ṽ ᴇ 19.20

ᾝ/ADS ҹῈ ғ҉ ῃ ̆ י ȁ י

ᶛ ѿ 23.48%Ȃ 

҉ ̆ ҈ᵝ └ֲ ᴍ ̆

╠ қҬῒז қ ҹԋ ֲ ғ̆ ᶛ ҹ№ Ȃ ᶏ

ṽῃ ̂ғ ῃ ̃̆ י ȁ

י ᶛֽ 23.48%̆Ҍ ῒז қ ᶛ ╠

Ҋ̆ қҍ҈ᵝ └ֲ ‗ ᶛ ԅ 17%Ȃ ̆

י ȁ י қᴪ ⱬҌᴪ Ȃ ғ̆

ṽ ̆ Ԋᴪ Ҍᴪ Ȃ 

҉ ̆ ṽҌᴪ └ ̆

ֲ └ ӞҌᴪ Ȃ 

8.3 请发行人根据《可转换公司债券管理办法》第九条、第十七条、第十九

条等规定对募集说明书进行补充披露。 

请保荐机构、发行人律师核查并发表明确意见。 

ȍ ֲ Ȏ 

一、发行人补充披露 

̂ѿ̃ ȇ Ὲ ṽ├ Ⱳ Ȉ Ӝ ᾟ ’ 
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ֲ תּ ӥľ ԋ ’Ŀӊľ҈ȁ ṽ

Ŀӊľ̂҂̃ ᴇ ↕ ĿҬ ȇ ṽ Ⱳ Ȉ

Ӝ ᾟ Ҋ̔ 

ľ Ὲ ṽ├ ∆ ᴇ Ҍᵞԍּת ӥῈ ╠ԋ
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̂6̃ ῤ ṽ├ ֲᴪ ↕ ḱ ᵬ₮‗ ̕ 

̂7̃ ᴆ ṽ├ ֲᴪ ᵬ₮‗ ῒז

Ȃ 

3ȁṽ├ ֲᴪ  

ṽ├ ֲᴪ Ὲ Ԋᴪ ȂῈ Ԋᴪ ₮ ⌠ ṽ

├ ֲᴪ ӊ 30 ῤ ṽ├ ֲᴪ Ȃᴪ ᴪ

15 ╠ ῃᵣṽ├ ֲ ῏₮ ₮Ȃ 

ȇ ᴍ Ὲ Ὲ ṽ├ ֲᴪ ↕Ȉ̂ Ҋץ ľ

↕Ŀ̃ Ԋ ӊ 15 ῤ̆ Ὲ Ԋᴪ ↕

ῒ ̆ ṽ ễ ṽ├ ṿ ҉ץ10%

ṽ├ ֲ ӥ Ὲץ̆ ₮ ṽ├ ֲᴪ Ȃ 

ṽ├ ֲᴪ ₮ ̆ Ҍ ⱬ Ҍ̆ ṽ├ ֲᴪ

ᴪ Ӟ̆Ҍ ᴪ Ҭ↓ ̕ Ҍ ⱬ ṽ

├ ֲᴪ ȁ ᴪ ᴪ Ҭ ↓ ̆ ֲ

ṽ├ ֲᴪ ╠ 5 ҩ֜ ῤץῈ ῃᵣṽ├

ֲ ̆p Ҍ ṽ├ ֲṽ Ȃṽ├ ֲᴪ

ᾟ ℮ ᴪ ѿ ᵣ҉Ὲ Ȃ 

ṽ├ ֲᴪ ₮ ̆ ṽ├ ֲᴪ ‗ Ԋ ̆

ֲ Ὲץ ṽ├ ֲᴪ Ȃ 

ṽ├ ֲᴪ ֲ ├ ᵣ҉Ὲ ṽ├ ֲᴪ

Ȃṽ├ ֲᴪ Ҋῤץ ̔ 

(1)ᴪ ȁ ȁ ֲ ‗ ̕ 

(2) ֜ᴪ Ԋ ̕ 

ץ(3) ̔ῃᵣṽ├ ֲ ₮ ṽ├ ֲᴪ ̆

ץ ף ֲ₮ ᴪ ⱴ ‗̕ 

(4) ₮ ṽ├ ֲᴪ ṽ├ ֲӊṽ ̕ 
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(5)₮ ᴪ ‰ ᴆ ̆ ᵖҌ ԍף ṽ├

ֲ₮ ᴪ ף ֲ ӥץ ̕ 

(6) ֲ ȁᴪⱵ ֲ ̕ 

(7) ֲ ῒזԊ Ȃ 

ṽ├ ֲᴪ ṽ Ҍ ԍṽ├ ֲᴪ ӊ╠
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₮ҳ Ȃҳ ֲ Ҍ ԍṽ├ ֲᴪ ӊ╠ 10 ̆ ῤ

ҳ ֜ ֲ̆ ֲ ⌠ҳ ӊ 5 ῤ ₮ṽ├

ֲᴪ ᾟ ̆ Ὲ ₮ҳ ṽ├ ֲ ȁ ṽ

ᶛ ҳ ῤ Ȃ 

҉ ̆ ֲ ₮ṽ├ ֲᴪ Ҍ̆ ḱ ᴪ Ҭ

↓ ⱴ Ȃṽ├ ֲᴪ ̂ ⱴҳ ᾟ

Ҭ̃ ↓ ̆ Ҍ ↕ῤ Ҍ ‗ ᵬ₮‗ Ȃ 

ṽ├ ֲ ֪ץ ₮ ṽ├ ֲᴪ ‗ Ӟ̆ ץ ף ₮ҹףֲ

‗Ȃṽ├ ֲ ῒף ֲ₮ ṽ├ ֲᴪ ȁ

ṽ├ ֲ Ȃ 

ṽ├ ֲ ֲ₮ ᴪ ̆ ₮ ֲ ᴍ ᴆ ễ ṽ

├ ├ ῒז ᴆȂṽ├ ֲ ף ֲ

ֲ₮ ᴪ ̆ ₮ ֲ ᴍ ᴆȁ ף ֲ ֲ

ễ ṽ├ ├ ῒז ᴆȂ ף

ֲ₮ ᴪ ף̆ ֲ ₮ ֲ ᴍ ᴆȁ ף ֲ̂ ῒ ף ֲȁ

ֲ̃ᶭ ₮ΐ ӥȁ ף ֲ ᴍ ᴆȁ ף ֲ

ễ ṽ├ ├ ῒז ᴆȂ 

ṽ├ ֲ₮ΐ ₮ֲז ṽ├ ֲᴪ ף ӥ

Ҋ↓ῤ ̔ 

ף(1) ֲ ȁ ᴍ ̕ 

ף(2) ֲ ̆ ᵖҌ ԍ ΐ ‗ ̕ 

(3)№≢ ↓῀ṽ├ ֲᴪ ѿ Ԋ ȁ

̕ 

(4) ף ӥ ̕ 

(5) ֲ Ȃ 
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ӥ ̆ ṽ├ ֲҌᵬΐᵣ ṽ̆├ ףֲ ֲ

ץ ‗Ȃ ӥ ṽ├ ֲᴪ 24 ӊ╠

֜ṽ├ ֲᴪ ֲȂ 

ֲ ᶭ ├ ᶫ ȁ ṽ ֜

ṽ ṽ├ ֲ Ύ̆̓̀ ₮ ᴪ ṽ├ ֲ

̆ ₮ ṽ├ ֲᴪ ṽ├ ֲ ῒף ֲ

ῒ ‗ ṽ Ȃ 

҉ ṽ├ ֲ Ύ Ὲ ׆ ├ Ὲ̆

ֲ ҉ ṽ├ ֲ Ύ ễ ᶫ ֲȂ 

5ȁṽ├ ֲᴪ  

ṽ├ ֲᴪ ̆Ӟ ץ Ȃ 

ṽ├ ֲᴪ Ὲ Ԋᴪ ₮ ᴪ ף ᴋᴪ Һ

Һ Ȃ Ὲ Ԋᴪ ̆ ₮ ᴪ ṽ├ ֲ̂ ṽ├ ֲ

ף ֲ ץ̃ ף ṽ├ ‗ ҽ֟ ѿ ṽ├ ֲ̂ ṽ├

ףֲ ֲ̃ ᴋᴪ Һ Һ ᴪ ̕ ᴪ 1 ῤ ╠

῍ ҽ₮ᴪ Һ ↕̆ ₮ ᴪ ễ ṽ├ ‗

ṽ├ ֲ̂ ῒף ֲ̃ ᴋᴪ Һ Һ ᴪ Ȃ 
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	1、产品价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据
	（1）收入测算
	（2）总成本费用测算
	（3）税金及附加测算
	（4）项目效益总体情况

	2、关键效益指标与公司现有水平及同行业可比公司的对比情况

	（三）新倍增8GW组件项目
	1、产品价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据
	（1）收入测算
	（2）总成本费用测算
	（3）税金及附加测算
	（4）项目效益总体情况

	2、关键效益指标与公司现有水平及同行业可比公司的对比情况

	（四）拉棒切方10GW项目
	1、产品价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据
	（1）收入测算
	（2）总成本费用测算
	（3）税金测算
	（4）项目效益总体情况

	2、关键效益指标与公司现有水平及同行业可比公司的对比情况



	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见


	问题4、关于业务与经营情况
	4.1关于毛利率与客户情况
	【发行人说明】
	一、量化分析报告期内毛利率下降的具体原因、各产品毛利率与同行业可比公司的对比情况及差异原因，未来是否存在持续下滑风险，以及公司应对措施
	（一）公司毛利率主要受组件业务毛利率影响
	（二）组件业务毛利率变动原因
	（二）产品毛利率与同行业可比公司的对比情况及差异原因
	（三）未来是否存在持续下滑风险，以及公司应对措施
	1、毛利率持续下滑的可能性较小
	2、公司已采取措施应对毛利率波动压力


	二、公司采购价格、运输费用变动情况与同行业可比公司是否一致，相关成本费用向产业链下游传导机制及无法有效传导原因，请提示风险并说明公司应对措施
	（一）公司采购价格、运输费用变动情况，与同行业可比公司是否一致
	1、采购价格变动情况及与市场价格变动趋势及同行业可比公司比较情况
	2、运输费用变动情况及与同行业可比公司比较情况
	3、截至2022年9月末预付款项增多的原因

	（二）相关成本费用向产业链下游传导机制及无法有效传导原因
	（三）应对措施及风险提示

	三、报告期内，前五大客户销售额占比呈下降趋势的原因、主要客户变动原因
	四、公司开具承兑汇票涉及的业务或产品类型、金额、主要收款方情况

	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见


	4.2关于境外业务
	【发行人说明】
	一、结合公司产业布局及战略规划、公司在主要境外区域收入变化等，说明境外业务收入占比下降的具体原因，分析当前国内外贸易环境变化对公司相关业务及采购的影响
	（一）结合公司产业布局及战略规划、公司在主要境外区域收入变化等，说明境外业务收入占比下降的具体原因
	1、境外业务收入增长及占比下降情况
	2、境内装机需求增长，公司战略性加强境内业务布局
	3、全球市场需求快速增长，部分地区受贸易政策及装机需求影响占比下滑
	4、预计未来境外业务收入占比将维持较高水平

	（二）国内外贸易环境变化对公司相关业务及采购的影响
	1、国际贸易环境变化导致的全球能源价格上涨，客观上促进了公司产品在全球市场的需求
	2、部分国家增加贸易壁垒，不会对公司业务产生重大不利影响
	3、光伏行业在产业链环节、生产设备和技术水平上具备国际领先优势，国际贸易环境变化不会对公司采购产生重大不利影响


	二、报告期内公司光伏补贴情况，结合补贴政策变化预测对公司未来经营结果、现金流量的具体影响
	（一）补贴政策变化不会对公司经营结果、现金流量造成直接影响
	（二）补贴政策的变化对公司未来经营结果、现金流量的间接影响

	三、分析报告期内报关数据、出口退税金额等与外销业务的匹配性

	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见


	4.3关于偿债能力
	【发行人说明】
	一、分析公司资产负债率较高的具体原因，与同行业可比公司的差异情况及原因
	二、公司债务结构的具体构成，结合债务规模、现金流量、未来运营及投资计划等，分析公司是否存在债务到期无法偿还的风险
	（一）公司债务规模及结构情况
	（二）现金流量情况
	（三）未来运营及投资计划
	1、本次募集资金投资项目
	2、首次公开发行募集资金投资项目

	（四）公司债务偿付测算
	1、公司短期有息负债偿付安排
	2、公司长期有息负债偿付安排


	三、公司存在大量对外债务的同时，维持较高货币资金的原因及合理性，是否与同行业可比公司保持一致，是否存在货币资金被挪用、占用等情形，分析利息费用、利息收入与相关资产负债规模的匹配性
	（一）公司持有的货币资金情况
	（二）公司存在大量对外债务的同时，维持较高货币资金的原因
	1、货币资金及有息借款余额较高符合行业及公司自身业务发展特点
	2、货币资金余额较高的原因：公司经营规模持续扩大，需要保有货币资金满足营运周转资金需求
	3、有息借款余额较高，主要满足日常经营及新建产能投入

	（三）同行业可比公司情况
	（四）公司不存在货币资金被挪用、占用等情形
	（五）利息费用、利息收入与相关资产负债规模具有匹配性
	1、利息费用的匹配性
	2、利息收入的匹配性



	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见



	问题5、关于诉讼仲裁及相关政策
	【发行人说明】
	一、相关诉讼的最新进展，涉及的风险程度
	（一）发行人及其控股子公司涉及的诉讼、仲裁案件情况
	1、德国韩华专利诉讼
	2、澳洲韩华专利诉讼
	3、新加坡产品质量仲裁
	4、西班牙销售合同纠纷仲裁
	5、英国销售合同纠纷仲裁

	（二）美国“双反”调查诉讼案件
	（三）相关案件涉及的风险程度

	二、境内光伏行业主要产业政策及变动情况，境外国家和地区贸易保护政策及变动情况，对发行人所处行业的影响
	（一）境内光伏行业主要产业政策及变动情况及对行业影响
	（二）境外国家和地区贸易保护政策及变动情况及对行业影响
	1、欧洲贸易政策
	2、印度贸易政策
	3、美国贸易政策


	三、发行人涉及的诉讼仲裁及相关政策是否会对生产经营、财务状况、募投项目实施、未来发展产生重大不利影响
	（一）发行人涉及的诉讼对生产经营、财务状况、募投项目实施、未来发展产生的影响
	（二）发行人涉及相关政策对生产经营、财务状况、募投项目实施、未来发展产生的影响


	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见


	问题6、关于关联交易
	【发行人说明】
	一、报告期内关联交易的具体内容，交易价格的公允性，存在的必要性、合理性，发行人的经营是否对关联方存在依赖
	（一）报告期内关联交易的价格具备公允性，存在具有必要性及合理性
	1、经常性关联交易
	（1）购销商品、提供和接受劳务的关联交易
	（2）关联受托管理/承包及委托管理/出包情况
	（3）关联租赁情况
	（4）关键管理人员薪酬

	2、偶发性关联交易
	（1）关联担保情况
	（2）关联方担保费
	（3）出售长期资产
	（4）关联方资金拆借
	（5）关联方资产与业务转让
	（6）关联方股权交易
	（7）关联方融资租赁
	（8）关联方应收账款保理
	（9）供应链融资交易
	（10）关联方电力供应服务

	3、比照关联方交易
	（1）硅片、电池片业务
	（2）其他关联交易


	（二）发行人的经营对关联方不存在依赖

	二、本次募投项目实施后是否将新增关联交易，新增关联交易的原因及必要性，是否违反发行人、控股股东和实际控制人已作出的关于规范和减少关联交易的承诺
	（一）本次募投项目实施后是否将新增关联交易
	（二）是否违反发行人、控股股东和实际控制人已作出的关于规范和减少关联交易的承诺


	【中介机构核查情况】
	一、保荐机构、发行人律师、申报会计师结合《上海证券交易所科创板上市公司证券发行上市审核问答》对问题6的核查程序
	二、核查意见


	问题7、关于财务性投资
	【发行人说明】
	一、本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入的和拟投入的财务性投资情况，是否从本次募集资金总额中扣除
	（一）财务性投资的认定标准
	（二）本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入的和拟投入的财务性投资情况
	（三）不存在财务性投资从本次募集资金总额中扣除的情况

	二、结合相关投资情况分析公司是否满足最近一期不存在金额较大财务性投资的要求

	【中介机构核查情况】
	一、申报会计师结合《再融资业务若干问题解答》对问题15的核查程序
	二、核查意见


	问题8、其他
	8.1请发行人说明：（1）累计债券余额的计算口径和具体计算方式，是否符合《再融资业务若干问题解答》的相关规定；（2）发行人是否有足够的现金流支付公司债券的本息。
	【发行人说明】
	一、累计债券余额的计算口径和具体计算方式，是否符合《再融资业务若干问题解答》的相关规定
	二、发行人有足够的现金流支付公司债券的本息

	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见


	8.2根据申报材料，李仙德、陈康平及李仙华三人共同构成发行人的实际控制人。晶科能源控股持有发行人控股股东晶科能源投资100%的股权，并在纽约证券交易所上市，存在可转债尚未转股及股票期权尚未行权。截至2022年6月末，李仙德、陈康平及李仙华分别间接持有晶科能源控股已发行股份的10.08%、7.31%和3.68%，合计持有晶科能源控股21.08%的表决权。
	【发行人说明】
	一、上市后实际控制人持有晶科能源控股股份的变动情况
	二、本次发行及晶科能源控股可转债对发行人控制权的影响
	（一）本次发行对发行人控制权的影响
	（二）晶科能源控股可转债对发行人控制权的影响
	1、晶科能源控股由李仙德、陈康平及李仙华共同控制
	（1）股东会层面
	（2）董事会层面

	2、晶科能源控股可转债不会导致晶科能源控股及发行人控制权发生变化




	8.3请发行人根据《可转换公司债券管理办法》第九条、第十七条、第十九条等规定对募集说明书进行补充披露。
	【发行人说明】
	一、发行人补充披露
	（一）根据《可转换公司债券管理办法》第九条补充披露情况
	（二）根据《可转换公司债券管理办法》第十七条补充披露情况
	（三）根据《可转换公司债券管理办法》第十九条补充披露情况


	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见



	保荐机构总体意见

